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ATA SUMARIA DA 41 REUNIAO AORDINARIA DO COMITE DE
INVESTIMENTO DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
SAO GONCALO DO AMARANTE/RN — IPREV

L DATA, LOCAL E HORA:

Em 09 de agosto de 2018, as 11:17, na sede do IPREV situada na Rua
Cicero Hipdlito da Rocha, 23, Santa Terezinha, Sdo Gongalo do Amarante/RN.

II. MEMBROS PARTICIPANTES:

| — Elia Maria De Barros Aprigio — Presidente do IPREV
2 — Vinicio Ferreira Da Costa Neto — Diretor Financeiro do IPREV;
3 — Haroldo Helinski Holanda — Assessor Contabil do IPREV;

4 — José Batista Rangel — Servidor da Secretaria Municipal de Finangas
(contador).

5 - Maria Dilma De Medeiros — Servidor da Secretaria Municipal de Finangas
(contadora).

III. PAUTA:

1° PONTO: Alocagdo dos recursos resultante das receitas menos as despesas do
corrente meés;

2° PONTO: Realocagdes de recursos;

IV. ASSUNTOS TRATADOS:

A reunido foi presidida pela Presidente do IPREV, que iniciou os trabalhos
lendo o relatorio da LEMA sobre as alocagdes e realocagdes que esta anexo a esta
ata. Foi iniciado o debate acerca das alocagdes. O conselheiro Rangel sugeriu
investir no fundo de investimento apresentado pela consultoria o valor disponivel
na conta 27-6 de recebimento de valores do COMPREV. Por unanimidade foi
decidido realizar esta aplicag@o. A Presidente Elia opinou rea
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M1 da Caixa para outro fundo de acordo com as sugestdes dos outros
conselheiros. Vinicio sugeriu uma realocag@o de 5 milhdes de reais para aplicagdo
no fundo de investimento Caixa Capital Protegido Bolsa de Valores
Multimercado, o mesmo citado anteriormente apresentado pela consultoria de
investimento. Por unanimidade o comité de investimento resolveu realizar a
realocacdo citada acima. Em relagdo aos rendimentos mensais ficou decidido, por
unanimidade, a aplicagdo no fundo de investimento Caixa Capital Protegido
Brasil Ibovespa Il FIC Multimercado.

Por fim, sem mais nada a ser tratado, as 12:05hs a Presidente do IPREV
deu por encerrada a reunido, lavrando a presente ata que sera assinada por todos
os membros presentes.

ELIA MARIAm;\PRjGIO

PRESIDENTE DO IPREV
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Alocacao

Vitor Leitdo (vitor@lemaef.com.br)
financeiro.iprev@yahoo.com; presidente.iprev@saogoncalo.rn.gov.br
matheus@lemaef.com.br; everardo@lemaef.com.br; felipe@lemaef.com.br

sexta-feira, 3 de agosto de 2018 17:37 BRT

Prezado Vinicio, bom dia.

Fizemos uma andlise da carteira do IPREV e a seguir fago alguns comentarios.

A carteira tem um perfil extremamente conservador.

a) Atualmente, o IPREV possui entre IRF-M1, CDI e IDKA2 aproximadamente 64% do total dos recursos.
Estes estdo na lista das aplicagdes mais conservadoras disponiveis aos RPPS.

b) Ha ainda aproximadamente 10% do patriménio do IPREV no fundo CAIXA GESTAO ESTRATEGICA
que atualmente possui a carteira formada por IRF-M1 (40%), IMA-B5 (40%) e os outros 20% entre titulos
prefixados e pés fixados de prazo muito curto. Ou seja, o fundo, embora seja livre para escolher sua
composigdo, atualmente esta com perfil bem conservador.

¢) O fundo CAIXA IRF-M, composto apenas por titulos piblicos prefixados (LTN), tem a liberdade de
escolher LTN de qualquer prazo. Atualmente, esse fundo possui 44% em LTN com vencimento em abril/2019,
ou seja, similar ao IRF-M1.

d) Quando somamos todos estes fundos chegamos a um total de 86,4% do total dos recursos.

. Os fundos mais volateis de renda fixa sdo pouco representativos.

a) O IRF-MI+, embora entre os mais volateis, por permitir LTN com prazos mais longos, atualmente possui
56% de sua carteira composta por LTN com vencimento em abril de 2019, também similar ao IRF-M1.
Atualmente, possui 2,34% do PL do IPREV.

b) Ja o IMA-B, mais volatil, possui 3,96%, divididos em quatro fundos.

¢) Portanto, se considerarmos a os 44% mais volateis do IRF-M1+ ¢ o IMA-B. temos 5% do total da carteira
com volatilidade em renda fixa.

. Os fundos de renda variivel também sio pouco representativos

a) Atualmente, o IPREV possui quatro fundos de agdes que somados tém 4,72% do patrimdnio.

b) Estes fundos sdo de caracteristicas diferentes (Ibov ativo, Dividendos, Small Caps e BDR). Isso, por si so.
ja € uma diversificagio tendo em vista que os fundos possuem em suas carteiras agdes de empresas com
caracteristicas distintas.

¢) Além dos fundos de agdes, o IPREV possui ainda 2,45% em fundo multimercado. Este fundo possui uma
mescla de renda fixa com renda variavel e ¢ de capital protegido.

Em resumo, entendemos que a carteira poderia carregar um pouco mais em renda variavel tendo em vista que a
aplicagé@o nos fundos IMA-B, por exemplo, diante da instabilidade politica, nos deixara muito exposto a
volatilidade. Além disso, o mercado esta cada vez mais convencido que a Selic permanecera em 6,5% ao longo
deste ano (que deixa os IMA-B muito vulneraveis) e devera subir no préximo ano (o que é ruim para os IMA).

Como alternativa, entendemos que o % alocado em IRF-M1 podera ser reduzido gradativamente ir sendo
alocado em fundos multimercado, de agées e imobiliario.

Temos ainda a possibilidade de alocagdo de recursos em FIDC, FIP (esses dois so para investidores
qualificados. Para que o IPREV se torne qualificado, deve aderir ao Pro-Gestéao). Temos ainda como opgdo CDB
de bancos menores (até o limite do FGC, que € R$ 250 mil cada) que oferecem retornos melhores do que os de
grandes bancos.
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Caso a intencéo seja manter a carteira com o mesmo perfil conservador, sugiro pelo menos que 0s recursos
sejam alocados nos fundos BB ALOCAGAQ ATIVA ou CAIXA GESTAO ESTRATEGICA.

Uma atitude que podemos tomar ¢ a de simplificar a carteira, isto é, ha os fundos BB PREV IRF-M1 e CAIXA
IRF-M1, por exemplo. Esses fundos sao muito similares. E desnecessario manter os dois.

O mesmo vale para os fundos IMA-B (2 do BB, 1 da Caixa e 1 do BNB), IRF-M (BB e CEF), IDKA2 (BB e CEF),
CDI (BB e BNB).

Apenas um fundo de cada benchmark é suficiente. Podemos fazer essa realocagdo buscando nao migrar
recursos de uma instituicdo para outra. E realmente uma forma de simplificar. Com essa atitude conseguimos
reduzir a carteira dos atuais 19 fundos para 12 fundos, mantendo a mesma diversificagdo e o mesmo risco.

Se estiverem de acordo, podemos preparar uma sugestdo de realocagdo dos recursos contemplando apenas
essa simplificacao.

O que acham?

Estamos a disposicao.

At.,

De: Vitor Leitdo [mailto:vitor@lemaef.com.br]

Enviada em: segunda-feira, 16 de julho de 2018 16:45

Para: 'financeiro.iprev@yahoo.com' <financeiro.iprev@yahoo.com>;
‘presidente.iprev@saogoncalo.r.gov.br' <presidente.iprev@saogoncalo.rn.gov.br>
Cc: 'Matheus Crisdstomo' <matheus@lemaef.com.br>; 'Everardo Matias'
<everardo@lemaef.com.br>; 'Felipe Rocha' <felipe@lemaef.com.br>

Assunto: RES: Alocacao

Vinicio, boa tarde.

Como a greve dos caminhoneiros aconteceu no final de maio, os efeitos foram mais sentidos no més de
junho, o que impactou negativamente alguns indicadores do mercado.

Ainda foi um més ainda com bastante volatilidade, porém, o resultado do IPREV ficou praticamente zerado,
apenas 0,03% de valorizagao.

O que acabou agravando o resultado foi o IPCA que veio muito elevado em fungao da greve. A previsao para
o0 acumulado de 2018 era de 4,03% e passou para 4,17%, elevando a meta atuarial.

O IRF-M passou o més praticamente todo no negativo (chegou a 2% negativo), se recuperou e encerrou
positivo apenas no ultimo dia com 0,03%. O Gestéo estratégica chegou a 0,63% negativo, mas encerrou o
més com valorizagao de 0,45%.

Os indices IMA-B, IMA-B5+ e Ibovespa encerraram o0 més negativos.
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Vale ressaltar que o fundo BDR, que nao possui relagdo com o Ibovespa, encerrou o més com 4% de
. valorizagao. Até o dia 12 de julho, a rentabilidade é positiva e 3%.

Ainda continuamos acreditando que a medida que o més das elei¢cdes se aproxima e o cenario nao se altera,
os investidores buscam diminuir suas posi¢des em ativos mais arriscados e procuram ativos com
caracteristicas mais conservadoras.

Ainda assim, acreditamos haver espago para um pouco mais de risco na carteira do IPREV, com
multimercado e agbes. Atualmente ha 50% apenas em IRF-M1.

Caso queiram manter o perfil conservador, nossa sugestao é que apliguem em fundos DI.

At.,

Vinicio, bom dia.

Como vocé acompanhou, maio foi um més muito ruim conforme relatamos em nosso boletim e na Carta Mensal.

Argentina recorrendo ao FMI, alta dos juros pagos pelo Tesouro norte-americano, encerramento do ciclo de
queda da Selic e a greve dos caminhoneiros foram os fatores que levaram ao mau resultado de maio.

Em junho o cenario permanece muito instavel, com nova de juros nos EUA e a expectativa do mercado de
reversao do ciclo de juros ja a partir da proxima reunido.

A volatilidade do cambio tem feito o mercado rever as projegdes e comega a prever uma alta dos juros. Como
vocé sabe, ha uma relacdo inversa entre taxas de juros e precos dos titulos publicos, ou seja, essa expectativa
de alta de juros faz os pregos dos titulos publicos cairem. Isso vem ocorrendo desde o més passado e tem
causado esses maus resultados.

Além disso, as redugdes das projegdes de crescimento econdmico e o fortalecimento das candidaturas de
- Bolsonaro e Ciro também tem pesado negativamente.

. Continuamos acreditando que ndo & momento de reverter a carteira. O IPREV possui quase a metade de seu

. patrimonio aplicado no IRFM1 que é o indice mais defensivo, o que torna a carteira conservadora. A pequena
parcela em renda variavel deve ser mantida sempre olhando para um prazo mais longo. O IPREV nao tem
necessidade de utilizagdo desses recursos no meédio prazo e, por isso, tem tempo para esperar.

Como sugestéo de alocagao dos recursos novos para esse més, indicamas o IRFM1.

Um abrago,
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Vitor Leitao
(85) 98802-8448
LEMA Economia & Finangas
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