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ATA SUMARIA DA 99* REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO DO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE SAO GONGALO DO AMARANTE/RN -
IPREV

l. DATA, LOCAL E HORA:

Em 21 de agosto de 2023, as 10h00min, na sala da presidéncia do IPREV.

Il. MEMBROS PARTICIPANTES:

José Helomar Rodrigues Junior — Presidente do IPREV
Vinicio Ferreira da Costa Neto - Diretor Financeiro do IPREV
Jaerdson Miguel da Silva —Assessor Contabil do IPREV; e
Eduardo Xavier da Silva — Assessor Juridico do IPREV.
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M. PAUTA:
1° PONTO: Avaliagéo do desempenho das aplicagdes componentes do ativo do Instituto;
2° PONTO: Andlise da compatibilidade das aplicagdes de investimento com as obrigagdes presentes e futuras;

3° PONTO: Andlise do patriménio e percentual aplicado em cada hipotese da legislagéo de regéncia, bem como
desempenho de cada fundo no més de julho de 2023 e

4° PONTO: Deliberagdo do comité quanto a aplicagdo dos recursos referentes ao corrente més e realocagao
sugerida pela consultoria.

IV. ASSUNTOS TRATADOS:
1. A reuniao foi presidida pelo presidente do IPREV e, inicialmente, os membros debateram —
com auxilio do relatorio de prognéstico da LEMA - o cenario econdmico percebido no corrente mEs.

2. Observou-se que o cenario econdmico se mantém mais favoravel a economia nacional e que
a queda inédita do indice IBOVESPA por 13 (treze) dias consecutivos, nada obstante em baixo valor percentual
de queda (5%), mais se deveu por fatores internacionais a exemplo dos aniincios da politica monetaria dos EUA
e da zona do EURO.

3. Em seguida, os membros passaram a realizar sua analise a partir do relatorio
mensal(JULHO/23) da LEMA e constatou-se que o IPREV, em julho de 2023, teve um importante retono de R$
2.234.201,97 (dois milhdes, duzentos e trinta e quatro mil, duzentos e um reais e noventa e sete centavos),
0 que significa o percentual de 1,2% (um inteiro e dois demmos por cento), demostrando que o comité de
investimento esta conseguindo manter boa rentabilidade do PL do instituto.

4. Esse retorno atingido, insta enfatizar, significa a manutencéo de bons retornos observados
ao logo do ano que, inclusive, no més anterior(junho/2023) teve o maior retorno j ja registrado.

8. O comité analisou um a um a rentabilidade dos fundos de investimento componentes da
carteira de investimentos da Autarquia.

6. Foi lida a avaliagao do cenario econémico enviado pela consultoria LEMA e sua respectiva
sugestao de alocagéo para o més de agosto de 2023, tudo conforme pode ser visto do documento anexo (DOC.

01) no quadro abaixo reproduzido: L/;
il Nf’
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7. O comité passou a votagao conforme cada ponto a seguir.

8. Quanto a alocacao do SUPERAVIT MENSAL sugerido pela LEMA os membros do comité, a
unanimidade, decidiram por sequir a sugestdo da dita assessoria de investimento fazendo no sentido de ser
alocado o valor disponivel em conta no corrente més no fundo CAIXA BRASIL IMA-B TP FI RF.

9. Para a aplicagao do dos valores disponiveis no corrente més referente ao COMPREV, por
sua vez, os membros, 4 unanimidade, decidiram também pela aplicagao segundo a sugestao da LEMA no fundo
CAIXA BRASIL IMA-B TP FIRF

10. Outrossim, no que concerne ao superavit da TAXA DE ADMINISTRACAO desta Unidade
Gestora e valores para pagamento de beneficios, os membros do comité decidiram unanimemente sua aplicagéo
no fundo IRF-M1 até a data de da necessidade de seu resgate para fazer frente aos gastos correntes deste
Instituto.

1. Por fim, ndo havendo mais assuntos pendentes na pauta, foi declarada encerrada a 99°
reunido ordinaria deste comité.

'e
e & e - .
SE HELOMAR RODRIGUES JUNIOR JA A
Presidente do IPREV Assessor/Contabil do IPREV
VINICIO FERR COSTANETO EDUARDO XAVIER DA SILVA
Diretor Financeiro do IPREV Assessor Juridico do IPREV
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[LEMA] Sao Goncalo do Amarante - RN - Alocacdao Ago/2023

Felipe Mafuz <felipe@lemaef.com.br>
Seg, 21/08/2023 10:07

Para:financeiro.iprev@yahoo.com <financeiro.iprev@yahoo.com>

Cc:Thiago Santiago <thiago@lemaef.com.br>;Larissa Carneiro <larissa@lemaef.com.br>;Matheus Crisostomo
<matheus@lemaef.com.br>

0Ola, Vinicio, tudo bem?

Envio abaixo resumo do cenario econdmico do més de julho e sugestédo de alocagao para os
R$ 2.800.000,00 disponiveis, provenientes de repasse previdenciario, visando manter boa
diversificagdo da carteira de investimentos do IPREV ao cenario econémico.

CENARIO ECONOMICO - JUL/2023

O cenario externo tem sido marcado pela resiliéncia da economia dos Estados Unidos,
indicadores mais fracos na China e cenario adverso na Europa.

A primeira estimativa do Produto Interno Bruto (PIB) dos Estados Unidos no segundo trimestre
do ano indicou crescimento de 2,4%, superando as projecdes do mercado. A atividade
econdmica tem sido pouco afetada pela politica monetaria contracionista adotada pelo Fed
(Banco Central Americano), que elevou novamente a taxa juros do pais em 0,25 p.p.,
passando a oscilar entre 5,25% e 5,50%.

Os indicadores de atividade econdmica em geral tém afastado expectativas de recesséo a
curto/médio prazo, apesar de ainda existir essa possibilidade. As novas expectativas tém
indicado um possivel cenario de transi¢gdo suave entre as etapas de aperto e afrouxamento da
politica monetaria, o que reduziria o impacto negativo no crescimento do pais.

A China, por outro lado, continua apresentado nimeros abaixo das projegées iniciais, o que
tem causado volatilidade no mercado de commodities e afetado negativamente empresas
exportadoras ao redor do mundo que possuem parte de sua receita proveniente do gigante
asiatico.

O governo chinés tem buscado mecanismos para impulsionar a economia do pais, porém, até
o momento, nenhum anuncio governamental causou uma melhora de animo consistente nos
mercados.

A zona do euro saiu do cenario de recessao técnica apos o PIB crescer 0,3% no segundo
trimestre do ano. Porém, o cenario continua desafiador, com uma inflagdo ainda persistente e
distante da meta de 2,0%. O nucleo da inflagao tem demonstrado maior resiliéncia, ficando
acima do indice cheio, indicando que o arrefecimento inflacionario tem sido proporcionado em
maior forga pela redugao de pregos mais volateis, como energia elétrica e alimentos. O Banco
Central Europeu (BCE) elevou os juros na nona alta consecutiva, em 0,25 p.p.. Dessa forma, a
principal taxa de juros alcangou o patamar de 4,25%.

No cenario nacional, o controle inflacionario e melhora das expectativas proporcionou que o
Copom reduzisse a taxa Selic em 0,5 p.p. na reunido ocorrida no inicio de agosto.

Outro fator relevante para a economia brasileira ocorrido em julho foi a tramitagdo de pautas
econdmicas relevantes junto ao Congresso Nacional, como o arcabouco fiscal e a reforma
tributaria.

Adicionalmente, agéncias de rating internacionais revisaram para cima o grau de risco
soberano do Brasil.

https://outiook.office.com/mail/inbox/id/AAQKADK2ZWM1MjUwLWUzZDQtNGEzZC 1hNGNILWYwM2Q4YmUOZmY5MwAQADIjiOu3jiEpsnbq7fkyj...
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CURVA DE JUROS - JULHO
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Em meio a um cenario de mudangas nas expectativas para a economia domestica, houve um
movimento de fechamento da curva de juros em vértices mais curtos e abertura em vértices
mais longos, 0 que proporcionou maior valorizagao dos indices compostos por titulos
prefixados e indexados a inflagao mais curtos, assim como continuidade do movimento de alta
da bolsa de valores.

A rentabilidade da carteira de investimentos do IPREV em julho foi de 1,20%, enquanto a meta
atuarial foi 0,52%

RENTABILIDADES - JULHO DE 2023
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COMPOSIGAO DA CARTEIRA SUGESTAO DE APORTE

A carteira do IPREV encontra-se bem diversificada entre diversos segmentos, abrangendo
titulos de renda fixa prefixados curtos (IRF-M 1), prefixados um pouco mais longos (IRF-M),
indexados a inflagado com vencimento curto (IMA-B 5), indexados a inflagdo com vencimento
mais longo (IMA-B), pés- fixados (CDI) e gestao ativa (onde o gestor pode alocar recursos em
prefixados, pos- fixados e indexados a inflagéo).

https://outlook.office.com/mail/inbox/id/AAQKADk2ZZWM 1MjUwLWUzZDQtNGEzZC 1hNGNILWYwM2Q4YmUOZmY5MwAQADjiOu3jiEpsnbg7tky. ..
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No seguimento de renda variavel, o IPREV tem exposi¢ao a bolsa de valores brasileira,
contemplando diversificagao por estratégias (IBOVESPA, SMLL e IDIV). Além disso, também
Ja exposigao a fundos BDR, os que proporciona maior diversificagao dentro do segmento de
renda variavel.

Por fim, também ha exposigao a fundo de vértice e multimercado.

Quanto a alocagao dos R$ 2.800.000,00 disponiveis, sugerimos que sejam direcionados ao
CAIXA BRASIL IMA-B TP FI RF, dando sequéncia a sugestdo de alocagdo enviada no més
passado.

O indice IMA-B é formado por titulos publicos indexados a inflagdo, com duration de cerca de

7 anos.
APLICACAO
CNPJ Fundo Valor R$
10.740.658/0001-93  CAIXA BRASIL IMA-B TP FI RF R$ 2.800.000,00
TOTAL R$ 2.800.000,00

Solicitamos também estudo atuarial mais recente para analisarmos a viabilidade de aplicagao
direta em titulos publicos e letras financeiras, pois, dado o atual patamar de juros, a estratégia
se faz viavel para o atingimento da meta atuarial por um periodo mais longo.

Ressalto que a sugestao esta de acordo com a Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e a Politica de
Investimentos.

Qualquer duvida, estou a disposigao!

AVISO LEGAL

A LEMA Economia & Finangas, inscrita no CNPJ/MF sob n® 14.813.501/0001-00 (LEMA) € uma consultoria de valores mobilidrios autorizada
pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM). As recomendagdes foram elaboradas considerando as informagdes sobre perfil de risco,
objetivos, horizonte de tempo, situacgéo financeira e necessidades especificas informadas pelo cliente, além da legislagdo especifica que rege
os investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS). Esse documento ndo constitui, tampouco deve ser interpretado como
oferta ou solicitagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participagdo em uma determinada estratégia de negocios
em qualquer jurisdigdo. Esse relatério é baseado na avaliagdo dos fundamentos de determinados ativos financeiros e dos diferentes setores
da economia. A analise dos ativos desse documento utiliza como informagao os resultados divulgados pelas companhias emissoras, gestoras,
distribuidoras e suas projegies. A LEMA se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a
decorrer da utilizacdo desse documento ou seu contetido. Esse documento ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa,
no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA. A decisdo final em relagéc aos
investimentos deve ser tomada unicamente pelo cliente, levando em consideragdo os varios riscos e custos incidentes, sempre em
observancia aos principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequagao a natureza de suas obrigacdes e
transparéncia. O cliente é o Gnico responsavel pelas decisbes de investimento ou de abstengéo de investimento que tomar em decorréncia
desse documento. Todas as classes de ativos financeiros possuem algum grau de risco, mesmo aqguelas classificadas como de baixo risco,

tais como titulos e fundos de investimento em renda fixa, bem como caderneta de poupanga.

Atenciosamente,

FELIPE MAFUZ '

"\
(®) 8599925.8190 (@) lemaef.com.br LEMA i ﬂ
CEA

@@ lemaconsultoria

A LEMA, ciente do seu papel perante a sociedade, sempre mantendo a probidade e transparéncia nas suas relagbes, condena qualquer forma
de corrupgéo, estabelecendo diretrizes e procedimentos de prevengédo e combate a corrupgéo, através da garantia e direcionamento de
recursos financeiros, materiais @ humanos para implementagéo, manutengéo e evolugdo de um efetivo programa Compliance, composto por
manuais e politicas, bem como os treinamentos, comunicados internos, semindrios, palestras e campanhas de conscientizagdo. Essa

https://outiook.office.com/mail/inbox/id/AAQKADK2ZWM1MjUwLWUZzZDQINGEZZC 1hNGNILWYwWM2Q4YmUOZmYSMwAQADjiOu3jiEpsnbq7fkvi. .



