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1. ENTE

Nome: Prefeitura Municipal de Sdo Gongalo do Amarante / RN CNPJ: 08.079.402/0001-35

Endereco: RUA ALEXANDRE CAVALCANTE Complemento:

Bairro: CENTRO CEP: 59290-000
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Nome: JAIME CALADO PEREIRA DOS SANTOS CPF: 030.058.873-91
Cargo: Prefeito Complemento do Cargo:
E-mail: jaimecalado.iprev@saogoncalo.rn.gov.br Data Inicio de Gestao: 01/01/2025

3. REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL/MUNICIPIO/UF

Nome: Instituto de Previdéncia de Sdo Gongalo do Amarante CNPJ: 11.447.510/0001-28

Endereco: Rua Maria de Fatima Varela Inacio Complemento: 61

Bairro: Santa Terezinha CEP: 59290-734

Telefone: 843278-3342 Fax: E-mail: IPREV@SAOGONCALO.RN.GOV.BR

4. REPRESENTANTE LEGAL DA UNIDADE GESTORA

Nome: MICHELLE ARCANGELA SOUZA NORONHA CPF: 021.437.684-27
Cargo: Presidente Complemento do Cargo: Data Inicio de Gestao: 02/07/2009
Telefone: Fax: E-mail: michelle.noronha@hotmail.com

5. GESTOR DE RECURSOS

Nome: MICHELLE ARCANGELA SOUZA NORONHA CPF: 021.437.684-27

Cargo: Presidente Complemento do Cargo: Data Inicio de Gestao: 02/07/2009
Telefone: Fax: E-mail: michelle.noronha@hotmail.com

Entidade Certificadora: AMBIMA Validade Certificagao: 26/09/2017

6. RESPONSAVEL PELO ENVIO

Nome: VITOR HUGO NOGUEIRA DA SILVA CPF: 011.097.694-07
Telefone: 8403278-3342 Fax: E-mail: vhns_20@hotmail.com

Data de envio: 19/01/2015
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7. DEMONSTRATIVO

2015
Responsavel pela Elaboragéo da Politica de Investimentos:
Data da Elaboracgéo: 31/12/2014
Orgé&o superior competente: COMITE GESTOR DE INVESTIMENTOS
Meta de Rentabilidade dos Investimentos

Indexador: IPCA
Divulgacé&o/Publicagao:

Exercicio:

Taxa de Juros:
( X ) Meio Eletrénico

6,00 %

Data da ata de aprovacéo:

VITOR HUGO NOGUEIRA DA SILVA

31/12/2014

( X )Impresso

CPF: 011.097.694-07

RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Alocacéo dos recursos

Alocacéo dos Recursos/Diversificagdo Limite da Resolucédo % Estratégia de Alocagédo %
Renda Fixa - Art. 7°
Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7°, 1, "a" 100,00 80,00
FI 100% titulos TN - Art. 7°, I, "b" 100,00 80,00
Operagdes Compromissadas - Art. 79, || 15,00 0,00
FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7°, IIl, a 80,00 30,00
Fl de Renda Fixa - Art. 7°, IV, a 30,00 30,00
Poupancga - Art. 7°, V, a 20,00 20,00
FI em Direitos Creditérios — Aberto - Art. 7°, VI 15,00 5,00
FI em Direitos Creditdrios — Fechado - Art. 7°, VII, a 5,00 0,00
FI Renda Fixa Crédito Privado - Art. 7°, VII, b 5,00 5,00
Renda Variavel - Art. 8°
FI Acdes referenciados - Art. 89, | 30,00 3,00
Fl de indices Referenciados em Acgdes - Art. 89, II 20,00 0,00
FI em Acdes - Art. 8°, I 15,00 15,00
FI Multimercado - aberto - Art. 8°, IV 5,00 3,00
FI em Participacdes - fechado - Art. 8°, V 5,00 0,00
FI Imobiliario - cotas negociadas em bolsa - Art. 8°, VI 5,00 5,00
Total 276,00

neste Demonstrativo, conforme documentos arquivados

Declaro que o valor excedido do limite do somat6rio dos Segmentos "Renda Fixa" e "Renda Variavel", estd compativel com a Politica de Investimentos aprovada pelas instancias competentes e consolidada
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Cenario Macroeconémico e Andlise Setorial para Investimentos

O cenério para o ano de 2015 ndo é nada animador. Do lado externo, as principais economias do planeta concentram seus esforcos na estabilizacéo de seus mercados. Apesar de ndo enxergarmos, por ora, um quadro
recessivo na economia mundial, a recuperagao € lenta e os efeitos dos estimulos se dardo no longo prazo. Com isso, espera-se que o0s precos das commodities mantenham-se pressionados pela demanda enfraquecida, o
gue é uma ma noticia para o Brasil, tradicional exportador mundial de commodities metélicas e agricolas. O resultado disso é que a balanga comercial vem registrando resultados pifios, com o mercado projetando fechar o
ano de 2014 com saldo de US$ 2,1 bhilhdes.

Do lado doméstico, temos sérios problemas a serem resolvidos. O modelo econdmico adotado pelo governo FHC, baseado no tripé “responsabilidade fiscal, sistema de metas de inflagdo e cambio flutuante”, que deu
estabilidade e confianga a economia brasileira, foi aos poucos abandonado e por fim substituido pela denominada “nova matriz econémica”, caracterizada por expansao fiscal, crédito abundante a juros subsidiados e taxa de
cambio controlada. O resultado foi que o pais pouco cresceu, a inflagédo fugiu ao controle, e as finangas publicas entraram em rota de insustentabilidade. As familias, incentivadas ao consumo, estéo endividadas, e a inflagao
alta ndo incentiva o consumidor a tomar mais crédito. O governo insiste em afirmar que o problema da economia é de demanda, o que pode colocar a economia em um circulo vicioso.

Do lado da oferta, as perspectivas néo séo animadoras. O setor industrial opera em ritmo lento e o indice de Confianca da Industria est4 nos menores niveis observados em 2009. O baixo investimento em infraestrutura,
notadamente pelo setor publico, desestimula o setor produtivo.

A inflacdo devera permanecer pressionada nos primeiros meses do ano, devido a baixa oferta de produtos, além da presséo exercida pelos precos administrados. A estiagem prolongada refor¢ga um quadro ruim e encarecem
o item relativo aos alimentos, que exerce grande peso nos indices. O IPCA continuard batendo o teto da meta da inflacdo estabelecida, de 6.50% ao ano. Isto forgou a autoridade monetéria, na penultima reunido anual do
COPOM, a elevar a Selic — taxa basica de juros da economia para 11,25% ao ano, em decisédo dividida (5 votos a favor da elevagédo e 3 votos favoraveis a manutengdo). De certo modo, a deciséo surpreendeu o mercado,
gue esperava manutengdo da taxa em 11,00% ao ano, e novas elevagées somente a partir de 2015. O objetivo € sinalizar ao mercado o compromisso de fazer a inflagdo convergir aos poucos para o centro da meta, de
4,50% ao ano. Além disso, um aumento dos juros nos EUA cada vez mais proximo fatalmente for¢card novos aumentos na Selic no futuro para conter a fuga de capitais do pais e os efeitos negativos de uma desvalorizagao
cambial.

Somados, todos esses fatores refletem no baixo crescimento da economia. O mercado estima que o PIB se expandira abaixo de 0,3% em 2014, e ndo muito mais do que 1,0% no préximo ano. Em meio a tudo isso, as
agéncias de classificacéo de riscos Fitch e Standard & Poor’s estdo atentas aos préximos passos do governo na area econdmica, para avaliar as perspectivas de rating. A Fitch divulgou relatério informando que a capacidade
das autoridades brasileiras em combater os desequilibrios econdmicos e fiscais do pais sera crucial para a avaliagéo do rating soberano.

De concreto, ainda nédo é possivel vislumbrar um cenario que permita fazer projecdes precisas. Mas da para imaginar que serd mais um ano desafiador para se obter rendimentos decorrentes de aplicagdes financeiras, tanto
no mercado de renda fixa quanto no mercado de renda variavel.

Objetivos da gestéo

A Politica de Investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio de S&o Gongalo do Amarante - RN- IPREV tem como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicagbes dos recursos garantidores dos pagamentos dos
segurados e beneficiarios do regime, visando atingir a meta atuarial definida para garantir a manutencé@o do seu equilibrio econdmico-financeiro e atuarial, tendo sempre presentes 0s principios da boa governanga, da
seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na condugdo das operagOes relativas as aplicagcdes dos recursos, buscando alocar os investimentos em instituicdes que possuam as
seguintes caracteristicas: solidez patrimonial, experiéncia positiva no exercicio da atividade de administragdo de grandes volumes de recursos e em ativos de baixo risco.

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cenario econémico, a politica estabelecera a modalidade e os limites legais e operacionais, buscando a mais adequada alocacéo dos ativos, a vista
do perfil do passivo no curto, médio e longo prazo, atendendo aos normativos da Resolug¢éo n® 3922/10 do CMN.

Estratégia de formagéo de pregos - investimentos e desinvestimentos

OS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DEVERAO SER MARCADOS A VALOR DE MERCADO BUSCANDO ALCANGCAR A META PROPOSTA
OTIMIZANDO GANHOS E POSSIVEIS PERDAS, ATRAVES DE ESTRATEGIAS DE CURTO, MEDIO E LONGO PRAZO OBSERVADAS AS REGRAS E OS PROCEDIMENTO ESTABELECIDOS PELO MINISTERIO DA
PREVIDENCIA SOCIAL.

08/09/25 19:28 v2.0 Pagina 3 de5




Critérios de Contratacao - Administracdo de carteiras de renda fixa e renda variavel

Precificacdo e Custodia

Os Ativos Mobiliarios integrantes da carteira do regime préprio do Instituto deverdo ser marcados e comercializados a valor de mercado, buscando otimizar ganhos e minimizar a realizacdo de
possiveis perdas, observadas as regras e os procedimentos estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social.

Todos os ativos e valores mobiliarios adquiridos pelo RPPS deverdo ser registrados nos Sistemas de Liquidagdo e Custédia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensacgdo autorizadas pela CVM.

6.3.1. Stop Loss
O RPPS utilizara o modelo de stop loss com o objetivo de eliminar perdas financeiras em conseqiiéncia de movimentos adversos do mercado. O limite de stop loss adotado sera o utilizado no modeld
de controle de risco descrito no item 6.4, tanto para os segmentos de renda fixa e renda variavel.

6.3.2. Realizacdo de Lucros
Para o segmento de renda fixa e variavel, o RPPS adotard a estratégia de realizar o lucro excedente a variagdo do limite por artigo estabelecido para alocacdo dos recursos. O valor resgatadd
devera ser realocado no segmento de renda fixa.

6.4. Controle do Risco de Mercado
O RPPS, adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes parametros para o calculo do mesmo:

Modelo ndo paramétrico;
Intervalo de confianca de 95% (noventa e cinco por cento);
Horizonte temporal de 21 dias Uteis.

Os limites estabelecidos sé&o:
Segmento de Renda Fixa: 2,5% (dois e meio por cento) do valor alocado neste segmento.
Segmento de Renda Variavel: 15% (quinze por cento) do valor alocado neste segmento.

6.5. Controle do Risco de Crédito
Na hipotese de aplicagdo de recursos financeiros do RPPS, que exijam classificacdo do risco de crédito das emissGes e dos emitentes (instituicdes financeiras) serdo considerados como de baixd
risco os que estiverem de acordo com a tabela abaixo:

Agéncia Classificadora de Risco
Rating Minimo

Standard & Poors
BBB-

Moody’'s Baa3

Fitch Rating
BBB-

Tabela 1.

Testes Comparativos e de Avaliagcdo para acompanhamento dos resultados dos gestores e da diversificagdo da gestdo externa dos ativos

AS ANALISES QUANTITATIVAS E QUALITATIVAS ACERCA DO DESEMPENHO DA CARTEIRA E DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS SERAO EFETUADOS MENSALMENTE, ELABORANDO RELATORIO QUE
EVIDENCIE A EVOLUGAO DOS FUNDOS EM CARTEIRA, VEM COMO DE FUNDOS QUE NAO ESTEJAM NO PORTFOLIO PARA FINS DE COMPARAGCAO E TOMADA DE DECISAO.

A ELABORAGAO DO RELATORIO TERA COMO PONTOS DE ANALISE:

1 - VARIAGAO DO BENCHMARK

2 - META ATUARIAL

3 - GERENCIAMENTO DE RISCO

Observacdes

SEM OBSERVAGCOES
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Declaracgéo: A Politica de Investimentos completa e a documentacédo que a suporta, encontra-se a disposicdo dos 6rgdos de controle e supervisdo competentes

Representante Legal do Ente: 030.058.873-91 - JAIME CALADO PEREIRA DOS SANTOS Data: _ /[ Assinatura:
Representante Legal da Unidade Gestora: 021.437.684-27 - MICHELLE ARCANGELA SOUZA NORONHA Data: _/ [ Assinatura:
Gestor de Recurso RPPS: 021.437.684-27 - MICHELLE ARCANGELA SOUZA NORONHA Data: _ /[ Assinatura:
Responsavel: 011.097.694-07 - VITOR HUGO NOGUEIRA DA SILVA Data: _/ [ Assinatura:
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