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MINISTERIO DA
PREVIDENCIA SOCIAL

DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

1. ENTE

Nome: Prefeitura Municipal de Sdo Gongalo do Amarante / RN CNPJ: 08.079.402/0001-35

Endereco: RUA ALEXANDRE CAVALCANTE Complemento:

Bairro: CENTRO CEP: 59290-000

Telefone: 843278-3366 Fax: E-mail: GABINETECIVIL@SAOGONCALO.RN.GOV.BR

2. REPRESENTANTE LEGAL DO ENTE

Nome: JAIME CALADO PEREIRA DOS SANTOS CPF: 030.058.873-91

Cargo: Prefeito Complemento do Cargo:

E-mail: jaimecalado.iprev@saogoncalo.rn.gov.br Data Inicio de Gestao: 01/01/2025

3. REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL/MUNICIPIO/UF

Nome: Instituto de Previdéncia de Sdo Gongalo do Amarante CNPJ: 11.447.510/0001-28

Endereco: Rua Maria de Fatima Varela Inacio Complemento: 61

Bairro: Santa Terezinha CEP: 59290-734

Telefone: 843278-3342 Fax: E-mail: IPREV@SAOGONCALO.RN.GOV.BR

4. REPRESENTANTE LEGAL DA UNIDADE GESTORA

Nome: MICHELLE ARCANGELA SOUZA NORONHA CPF: 021.437.684-27

Cargo: Presidente Complemento do Cargo: Data Inicio de Gestao: 02/07/2009
Telefone: Fax: E-mail: michelle.noronha@hotmail.com

5. GESTOR DE RECURSOS

Nome: CPF:

Cargo: Complemento do Cargo: Data Inicio de Gestao:
Telefone: Fax: E-mail:

Entidade Certificadora: ANBIMA Validade Certificagao: 08/08/2017
6. RESPONSAVEL PELO ENVIO

Nome: VITOR HUGO NOGUEIRA DA SILVA CPF: 011.097.694-07

Telefone: 8403278-3342 Fax: E-mail: vhns_20@hotmail.com

Data de envio: 19/08/2014 [(Retificag&o)]
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7. DEMONSTRATIVO

Exercicio: 2014

Responsavel pela Elaboragéo da Politica de Investimentos: VITOR HUGO NOGUEIRA DA SILVA
Data da Elaboracgéo: 31/12/2013 Data da ata de aprovagéao: 14/08/2014
Orgé&o superior competente: COMITE GESTOR DE INVESTIMENTOS
Meta de Rentabilidade dos Investimentos
Indexador: IPCA Taxa de Juros: 6,00 %
Divulgacé&o/Publicagao: ( X ) Meio Eletrénico ( X )Impresso

CPF: 011.097.694-07

RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Alocacéo dos Recursos/Diversificagdo

Alocacéo dos recursos

Limite da Resolucéo %

Estratégia de Alocacdo %

Renda Fixa - Art. 7°

Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7°, 1, "a" 100,00 15,00
FI1 100% titulos TN - Art. 7°, I, "b" 100,00 80,00
Operagdes Compromissadas - Art. 79, || 15,00 0,00

FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7°, IIl, a 80,00 30,00
Fl de Renda Fixa - Art. 7°, IV, a 30,00 5,00

Poupancga - Art. 7°, V, a 20,00 20,00
FI em Direitos Creditérios — Aberto - Art. 7°, VI 15,00 5,00

FI em Direitos Creditdrios — Fechado - Art. 7°, VII, a 5,00 5,00

FI Renda Fixa Crédito Privado - Art. 7°, VII, b 5,00 5,00

Renda Variavel - Art. 8°

FI Acdes referenciados - Art. 89, | 30,00 3,00

Fl de indices Referenciados em Acgdes - Art. 89, II 20,00 0,00

Fl em Acdes - Art. 8°, Il 15,00 15,00
FI Multimercado - aberto - Art. 8°, IV 5,00 3,00

FI em Participacdes - fechado - Art. 8°, V 5,00 5,00

FI Imobiliario - cotas negociadas em bolsa - Art. 8°, VI 5,00 3,00

Total 194,00

Declaro que o valor excedido do limite do somat6rio dos Segmentos "Renda Fixa" e "Renda Variavel", estd compativel com a Politica de Investimentos aprovada pelas instancias competentes e consolidada
neste Demonstrativo, conforme documentos arquivados
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Cenario Macroeconémico e Andlise Setorial para Investimentos

A presente Politica de Investimentos esta baseada nas avaliagdes do cenario econdmico para o ano de 2014, tendo-se utilizado, para tanto, dados e cenarios constantes do Relatério de Inflagéo, publicagdo do Comité de
Politica Econémica — COPOM, http://www4.bcb.gov.br/?RELINF e o Relatério de Mercado - FOCUS, http://www4.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/readout.asp, ambos na pagina do Banco Central do Brasil.

O Boletim Focus é um informe que relata as projecdes do mercado com base em consulta a aproximadamente 100 (cem) instituicGes financeiras, e é divulgado semanalmente.

Perspectiva 2014

O superavit da balanga comercial brasileira em 2013 foi de apenas US$ 2,5 bilhdes. Nao fossem as distor¢cdes causadas pelas operagdes da Petrobras, o Pais teria registrado seu primeiro déficit comercial em 13 anos. J4 o
déficit em conta corrente, que inclui também as contas de servigos, deve ter fechado o ano em US$ 80 bilhdes (3,6% do PIB). O pior € que esses péssimos resultados nas contas externas ocorreram num ano em que o
crescimento do PIB néo deve ter alcancado minguados 2,5%, a inflagdo de precos livres superou o teto da meta de 6,5% (os administrados, como se sabe, estao virtualmente congelados) e houve expressiva deterioracéo das
contas publicas.

Com esse legado macroecondmico, o Brasil em 2014 dependerd, crucialmente, ndo s6 de suas a¢des, mas também do bom desempenho das economias desenvolvidas e, evidentemente, também da China. Quanto maior for
o diferencial (positivo) entre o crescimento médio dessas economias e o da brasileira, maior sera o ajuste das nossas contas externas, sem pressoes exageradas e desestabilizadoras sobre a taxa de cambio.

Vejamos, entdo, as perspectivas para a economia global em 2014.

A China ndo devera concorrer, na margem, para a elevacdo do crescimento mundial. Um cenério que me parece relativamente otimista € que a segunda economia do mundo cresca em torno de 7% e que as complexas
reformas para o reequilibrio macroeconémico do pais se desenvolvam sem sobressaltos, o que, obviamente, ndo esta garantido.

A zona do euro, sem ter resolvido seus intrincados problemas estruturais, que tornam sua economia pouco eficiente, continuara apresentando desempenho pifio. Segundo as proje¢des do Fundo Monetario Internacional
(FMI), a regido crescera 1% em 2014, ap6s provavel queda de 0,4% em 2013. Mas mesmo essa moderada recuperagao se dara de forma extremamente desigual entre os Estados-membros, com a manutencao de taxas de
desemprego insuportavelmente elevadas nos paises periféricos. Portanto, ndo se podem descartar novas tensées econémicas e politicas na regiao.

O Japao desenvolve um arrojado programa de expansao monetaria que ja logrou depreciar o iene em mais de 30% nos ultimos 12 meses, dando impulso ao setor exportador e reduzindo o risco de deflacdo. No lado oposto,
no entanto, devera apertar as contas publicas, com queda de dispéndio e aumento de tributos sobre as vendas, o que podera debilitar ainda mais o ja fragil consumo doméstico. Nada de brilhante, portanto, se deve esperar
da terceira economia do mundo, cujo crescimento em 2014 ndo deve superar pifio 1%.

Todas as esperangas se concentram na economia norte-americana. De fato, 2013 mostrou nimeros animadores, principalmente no final do ano. A taxa de desemprego caiu de 7,8%, no final de 2012, para 7%, atualmente.
Nos ultimos 12 meses, os precos dos imdveis subiram quase 15%, enquanto o principal indice de ag6es do pais (S&P 500) valorizou-se cerca de 30%. No terceiro trimestre do ano passado, o PIB cresceu a taxa anual de
4,1% sobre o trimestre anterior. Para 2014, a maior parte dos analistas espera que 0 crescimento econémico supere a marca de 3%.

Mas ndo ha consenso quanto a sustentabilidade desse crescimento. Sem contar os pessimistas contumazes, ha analistas de peso que enxergam com preocupagéo o futuro da economia estadunidense. Entre eles, merece
destaque a opinido do ex-secretario do Tesouro, o renomado economista Lawrence Summers, que cré em queda estrutural da demanda interna por consumo e investimento.

Summers ndo acredita que a politica monetéaria de juro zero atualmente praticada pelo banco central (Fed) seja eficiente e propde o aumento do dispéndio publico para ocupar a grande capacidade ociosa atualmente
existente, concentrando os gastos em areas que aumentem a produtividade da economia, tais como infraestrutura e educagéo. Mas o governo americano, em boa parte gracas a forca do Partido Republicano no Congresso,
vem fazendo exatamente o contrario, ou seja, impondo ao pais um duro e quica prematuro aperto fiscal.

Engquanto otimistas e pessimistas em relagéo ao crescimento econdmico norte-americano se digladiam, o pior dos mundos para o Brasil € se ambos tiverem um pouco de razédo. Explique-se: a politica de juro zero poderia
estar provocando valorizagédo artificial no prego dos ativos e, portanto, gerando estimulos apenas temporarios ao crescimento. Mas isso ja seria suficiente para o mercado promover elevagdo ainda maior nos juros longos
(titulos do Tesouro de prazo de dez anos), que ja subiram de 1,5% ao ano, em maio do ano passado, para 3% ao ano, no momento em que este artigo estava sendo redigido.

Em tal cenério, aqui mencionado como uma possibilidade real, embora ndo como uma previsdo, nossa economia sofreria as consequéncias negativas da alta dos juros americanos (fuga de capitais, depreciagcdo cambial,
aumento da inflagdo e dos juros internos, queda da atividade, etc.), mas ndo colheria os frutos decorrentes da retomada do crescimento naquele pais, dado que, por hipétese, esta seria apenas temporaria.

Essas incertezas da economia internacional ndo deverdo se dissipar com facilidade ao longo de 2014, o que torna imperativa a corre¢éo de rumo da politica econdmica brasileira, especialmente na area fiscal. O superavit
primario (resultado antes do abatimento dos juros) do setor publico consolidado devera cair, neste ano, para pouco mais de 1% do PIB, e isso fara com que o déficit nominal, medido pelo aumento da divida publica liquida,
suba dos atuais 3,5% do PIB para 4,6% do PIB no final de 2014.

Diante de tais numeros e na falta de uma sinalizagao firme (por meio de lei) de um ajuste fiscal de longo prazo, o rebaixamento da nota do Brasil por pelo menos uma das agéncias internacionais classificadoras de risco seria
inevitavel. A partir dai 0 mercado comegaria a contagem regressiva para a perda do grau de investimento. Se isso ocorrer em ambiente de alta volatilidade internacional, as consequéncias para a economia brasileira podem
ser desastrosas.
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Objetivos da gestéo

A Politica de Investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio de S&o Gongalo do Amarante - RN- IPREV tem como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicagbes dos recursos garantidores dos pagamentos dos
segurados e beneficiarios do regime, visando atingir a meta atuarial definida para garantir a manutencéo do seu equilibrio econdmico-financeiro e atuarial, tendo sempre presentes 0s principios da boa governanga, da
seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na condugdo das operagdes relativas as aplicagcdes dos recursos, buscando alocar os investimentos em instituicdes que possuam as
seguintes caracteristicas: solidez patrimonial, experiéncia positiva no exercicio da atividade de administragdo de grandes volumes de recursos e em ativos de baixo risco.

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cenario econémico, a politica estabelecera a modalidade e os limites legais e operacionais, buscando a mais adequada alocacéo dos ativos, a vista
do perfil do passivo no curto, médio e longo prazo, atendendo aos normativos da Resolug¢éo n® 3922/10 do CMN.

Estratégia de formag&o de pregos - investimentos e desinvestimentos

Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Instituto de Previdencia do Municipio deverdo ser marcados a valor de mercado buscando alcangar a meta proposta otimizando ganhos e possiveis perdas, atraves de
estratégias de curto, médio e longo prazo observadas as regras e os procedimentos estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social.

Critérios de Contratacdo - Administragdo de carteiras de renda fixa e renda variavel

Precificacdo e Custodia

Os Ativos Mobiliarios integrantes da carteira do regime préprio do Instituto deverdo ser marcados e comercializados a valor de mercado, buscando otimizar ganhos e minimizar a realizagdo d¢g
possiveis perdas, observadas as regras e os procedimentos estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social.

Todos os ativos e valores mobiliarios adquiridos pelo RPPS deverdo ser registrados nos Sistemas de Liquidagdo e Custddia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensacgao autorizadas pela CVM.

6.3.1. Stop Loss
O RPPS utilizara o modelo de stop loss com o objetivo de eliminar perdas financeiras em conseqiiéncia de movimentos adversos do mercado. O limite de stop loss adotado serd o utilizado no modeld
de controle de risco descrito no item 6.4, tanto para os segmentos de renda fixa e renda variavel.

6.3.2. Realizacdo de Lucros
Para o segmento de renda fixa e varidvel, o RPPS adotard a estratégia de realizar o lucro excedente a variagdo do limite por artigo estabelecido para alocacdo dos recursos. O valor resgatadd
devera ser realocado no segmento de renda fixa.

6.4. Controle do Risco de Mercado
O RPPS, adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes parametros para o calculo do mesmo:

Modelo n&o paramétrico;
Intervalo de confianca de 95% (noventa e cinco por cento);
Horizonte temporal de 21 dias Uteis.

Os limites estabelecidos s&o:
Segmento de Renda Fixa: 2,5% (dois e meio por cento) do valor alocado neste segmento.
Segmento de Renda Variavel: 15% (quinze por cento) do valor alocado neste segmento.

6.5. Controle do Risco de Crédito
Na hipétese de aplicagdo de recursos financeiros do RPPS, que exijam classificacdo do risco de crédito das emissdes e dos emitentes (instituicdes financeiras) serdo considerados como de baixd
risco 0os que estiverem de acordo com a tabela abaixo:

Agéncia Classificadora de Risco
Rating Minimo

Standard & Poors
BBB-

Moody's Baa3

Fitch Rating
BBB-

Tabela 1.
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Testes Comparativos e de Avaliagcdo para acompanhamento dos resultados dos gestores e da diversificagdo da gestdo externa dos ativos

As anlises quantitativas e qualitativas acerca do desempenho da carteira e dos fundos de investimentos serdo efetuados mensalmente, elaborando relatério que evidencie a evolugdo dos fundos em carteira, bem como de
fundos que nédo estejam no portfélio para fins de comparacéo e tomada de deciséo.

A elaboragéo do relatério terd como pontos de analise:
1 - Variagdo do Benchmark

2 - Meta Atuarial

3 - Gerenciamento de Risco

Observagdes
SEM OBSERVACOES

Declaracédo: A Politica de Investimentos completa e a documentacédo que a suporta, encontra-se a disposi¢éo dos 6rgéos de controle e supervisdo competentes

Representante Legal do Ente: 030.058.873-91 - JAIME CALADO PEREIRA DOS SANTOS Data: _/ [ Assinatura:
Representante Legal da Unidade Gestora: 021.437.684-27 - MICHELLE ARCANGELA SOUZA NORONHA Data: _/ | Assinatura:
Gestor de Recurso RPPS: Data: _ /[ Assinatura:
Responsével: 011.097.694-07 - VITOR HUGO NOGUEIRA DA SILVA Data: _ /[ Assinatura:
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