IPREVSGA Risco - Mercado - Dezembro/2025

RISCO DE MERCADO

FUNDO BENCHMARK RENT. (%) VAR (%) (252 D.U) 2VOL (%) 3STREYNOR “DRAWDOWN (%) SSHARPE RES. 4.963
MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M s
CARTEIRA =meta 1,05% 14,48% 1,14% 3,94% 0,57% 1,88% -0,22 0,02 0,40% 0,40% -1,08 0,10
BB IRF-M 1 TP FIC RF... IRF-M 1 1,09% 14,00% 0,00% 0,01% 0,09% 0,32% -11,09 7.26 0,00% 0,00% -1,66 0,14 7.1 "p"
BNB SOBERANO FI RENDA FIXA CcDI 1,21% 14,06% 0,00% 0,00% 0,02% 0,06% 82,33 1.450,33 0,00% 0,00% -1,04 -0,94 7,1 "p"
CAIXA BRASIL 2027 TP FI RF IPCA 1,08% 11,90% 0,02% 0,07% 1,27% 4,39% -1,41 -210,24 0,00% 2,55% -0,39 -2,11 7.1 "p"
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TP FIF... IPCA 0,97% 11,24% 0,02% 0,07% 1,24% 4,28% -9,18 -817,50 0,00% 2,30% -1,24 -2,27 7,1 "p"
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP Fl... IRF-M 1 1,07% 13,73% 0,00% 0,01% 0,09% 0,32% -9,77 24,31 0,00% 0,00% -1,50 0,47 7.1 "p"
BNB IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS Fl... IRF-M 1 1,14% 6,30% 0,00% 0,00% 0,08% 0,28% -10,39 8,70 0,00% 0,00% -1,48 0,16 7,1 "p"
BB PERFIL FIC RF REF DlI... CcDI 1,22% 13,82% 0,00% 0,00% 0,02% 0,05% 20,08 948,58 0,00% 0,00% 0,83 2,62 7, 1l "a"
CAIXA BRASIL FI RF REF DLI... CcDI 1,23% 14,46% 0,00% 0,00% 0,02% 0,05% 46,09 -828,37 0,00% 0,00% 0,38 2,53 7, 1l "a"
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RF CcDI 1,20% 13,83% 0,00% 0,00% 0,02% 0,07% -4,14 94,09 0,00% 0,00% -0,51 1,43 7, 1l "a"
BNB SELECAO FI ACOES IBOVESPA 1,18% 32,70% 0,07% 0,23% 3,99% 13,82% 0,33 18,17 0,00% 3,54% -0,01 1,19 8,1
CAIXA DIVIDENDOS FI ACOES IDIV 1,45% 26,84% 0,06% 0,22% 3,87% 13,41% 1,09 16,05 0,00% 2,99% 0,04 1,03 8,1
CAIXA BRASIL ACOES... IBOVESPA -0,64% 36,27% 0,09% 0,30% 5,32% 18,42% -1,15 21,62 0,64% 5,69% -0,25 1,32 8,1
CAIXA JUROS E... 125% do CDI 0,68% 13,45% 0,00% 0,01% 0,25% 0,87% -5,50 -35,65 0,00% 0,00% -0,79 -1,02 10, |

VaR (252 d.u): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda méaxima potencial de determinado
ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu célculo, utiliza-se o retorno esperado, o
desvio padrao dos retornos didrios e determinado nivel de confianca probabilistica supondo uma distribuicao
normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo ou a
carteira. Dado o desempenho da Carteira nos Ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca que, se
houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo seré de 0,25%.

2\/olatilidade: Volatilidade é uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecem as
movimentacdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais simples,
podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variacdo do ativo. Assim sendo, uma Volatilidade alta
representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estima-se
gue os retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em 1,88% do retorno didrio médio dos ultimos 12
meses.

3Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no célculo em vez da volatilidade da
Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a carteira.
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcancada pelo mercado. Em 12
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se exp0s foram convertidos em uma rentabilidade 0,02
menor que a do mercado.

4“DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quao estavel é determinado ativo, ao
medir seu declinio desde o valor maximo alcancado pelo ativo, até o valor minimo atingido em determinado
periodo de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a
desvalorizacao comeca até se atingir um novo ponto de maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da
série representa a maior queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida
e, consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down igual a zero, indica que ndo houve
desvalorizacao do ativo ao longo do periodo avaliado.

5Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relagao
risco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o CDI
sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o indice de
Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de
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risco a que a Carteira se exp6s, houve uma rentabilidade 0,10 menor que aquela realizada pelo CDI.
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RISCO DE DESENQUADRAMENTOS E CONFORMIDADE

Esta secao detalha a exposicao individual de cada ativo em relacao aos limites de concentracao por
Emissor, Gestor, Administrador e Classe, conforme estabelecido nos artigos da Resolucao CMN
4.963/2021.

Todos os ativos encontram-se enquadrados nos limites de concentracao previstos na regulacao e
aderentes as diretrizes da Politica de Investimentos.

FUNDO SALDO ART. 18 ART. 19 GESTOR ART. 20 ADMIN. ART. 21

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP Fl... R$ 96.184.573,85 30,53% = CAIXA ASSET 0,01613% CAIXA DTVM 0,01311% 7,1"p"
BB IRF-M 1 TP FIC RF... R$ 3.926.694,05 1,25% - BB ASSET 0,00021% BB ASSET 0,00021% 7,1"p"
BNB SOBERANO FI RENDA FIXA R$ 9.893.866,13 3,14% 0,15% BANCO DO NORDESTE 0,04714% S3 CACEIS (SANTANDER) 0,00945% 7,1"p"
CAIXA BRASIL 2027 TP FI RF R$ 8.910.081,15 2,83% - CAIXA ASSET 0,00149% CAIXA DTVM 0,00121% 7,1"p"
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TP FIF... R$ 16.210.184,05 5,15% = CAIXA ASSET 0,00272% CAIXA DTVM 0,00221% 7,1"p"
BNB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI... R$ 6.495.707,67 2,06% 3,44% BANCO DO NORDESTE 0,03095% S3 CACEIS (SANTANDER) 0,0062% 7,1"p"
CAIXA BRASIL FI RF REF DI... R$ 51.226.341,98 16,26% = CAIXA ASSET 0,00859% CAIXA DTVM 0,00698% 7,10 a"
BB PERFIL FIC RF REF DI... R$ 5.595.914,56 1,78% - BB ASSET 0,00031% BB ASSET 0,0003% 7,10 a"
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RF R$ 42.157.041,29 13,38% = CAIXA ASSET 0,00707% CAIXA DTVM 0,00575% 7,10 a"
CAIXA DIVIDENDOS FI AGOES R$10.704.911,41 3,40% 3,39% CAIXA ASSET 0,0018% CAIXA DTVM 0,00146% 8,1
CAIXA BRASIL AGOES... R$ 8.053.836,96 2,56% = CAIXA ASSET 0,00135% CAIXA DTVM 0,0011% 8,1
BNB SELEGAO FI ACOES R$ 8.985.141,41 2,85% 11,79% BANCO DO NORDESTE 0,04281% S3 CACEIS (SANTANDER) 0,00858% 8,1
CAIXA JUROS E... R$ 10.721.326,02 3,40% = CAIXA ASSET 0,0018% CAIXA DTVM 0,00146% 10,1
TITULOS PUBLICOS R$ 21.636.806,38 6,87% - - - - - 7,1"a"
TITULOS PRIVADOS R$ 14.348.603,06 4,55% = = = = = 7,V

Art. 18. As aplicacbes em cotas de um mesmo fundo de investimento nao podem, direta ou
indiretamente, exceder a 20% das aplicacdes dos recursos do RPPS, exceto em casos de fundos
compostos exclusivamente por titulos publicos.

Art. 19. O total das aplicacdes dos RPPS em um mesmo fundo de investimento devera representar,
no maximo, 15% do patrimbnio liquido do fundo exceto em casos de fundos compostos
exclusivamente por titulos publicos.

Em caso de FIDCs, Fl Renda Fixa "Crédito Privado" e Fl "Debéntures", o limite é de 5% do patrimdnio
liquido do fundo.

Art. 20. O total das aplicacdes dos recursos do RPPS em fundos de investimento e carteiras
administradas nao pode exceder a 5% do volume total de recursos de terceiros gerido por um
mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econémico.

Art. 21. Os RPPS somente poderao aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando
atendidas, cumulativamente, as seguintes condigoes:

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicao autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no méaximo, 50% dos recursos sob sua
administracao oriundos de RPPS;

Il - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio
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credenciamento e sejam considerados pelos responsaveis pela gestao de recursos como de boa
qualidade de gestao e de ambiente de controle de investimento.

As informagdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela correcéao e
veracidade ndo é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informagdes disponiveis, ndo
devem ser entendidas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento nédo
contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos -
FGC. Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica LEMA
de investimento de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente
obrigagdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e

regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a analise
de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estédo em Real (BRL). Para os célculos foram utilizadas observagoes Diérias.
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ADERENCIA AOS BENCHMARKS

FUNDO SALDO BENCHMARK RENTABILIDADE (%) RENT. VS BENCHMARKS (%)

MES 3M 6M 12M MES 3M 6M 12M
BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID R$ 3.926.694,05 IRF-M 1 1,09% 3,38% 6,91% 14,00% 94,55% 96,21% 94,24% 95,45%
CAIXA BRASIL FI RFREF DI LP  R$ 51.226.341,98 cDI 1,23% 3,57% 7.43% 14,46% 100,43% 101,15% 100,87% 101,33%
BB PERFIL FIC RF REF DI PR... R$ 5.595.914,56 cDI 1,22% 3,60% 7,46% 13,82% 100,39% 101,90% 101,22% 96,84%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TPFl...  R$ 96.184.573,85 IRF-M 1 1,07% 3,36% 7,09% 13,73% 92,91% 95,75% 96,72% 93,63%
CAIXA DIVIDENDOS FI ACOES ~ R$ 10.704.911,41 DIV 1,45% 8,45% 13,52% 26,84% 98,76% 91,77% 97,53% 88,80%
BNB SELECAO FI ACOES R$ 8.985.141,41 IBOVESPA 1,18% 7.47% 12,23% 32,70% 91,81% 69,66% 79,09% 95,81%
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE... R$ 8.053.836,96 IBOVESPA -0,64% 9,26% 13,83% 36,27% -49,38% 86,31% 89,47% 106,26%
BNB SOBERANO FI RENDA F... R$ 9.893.866,13 cDI 1,21% 3,57% 7.19% 14,06% 99,39% 100,94% 97,53% 98,51%
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RF R$ 42.157.041,29 cDI 1,20% 3,57% 7,40% 13,83% 98,12% 100,96% 100,48% 96,87%
BNB IRF-M 1 TiTULOS PUBLI... R$ 6.495.707,67 IRF-M 1 1,14% 3,42% 6,30% - 98,76% 97,62% 85,90% -
CAIXA BRASIL 2027 TP FI RF R$ 8.910.081,15 IPCA 1,08% 3,12% 5,90% 11,90% 326,86% 521,88% 481,96% 279,45%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 20... R$ 16.210.184,05 IPCA 0,97% 2,77% 5,93% 11,24% 294,25% 464,04% 484,33% 263,94%
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ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

ESTRATEGIA DE ALOCAGCAO

TIPO DE ATIVO CARTEIRA (R$) (%) LIM. 4.963 CONF?
INFERIOR (%) ALVO (%) SUPERIOR (%)

Renda Fixa

Titulos Tesouro Nacional - SELIC R$ 21.636.806,38  6,87% 100,00% 0,00% 8,00% 50,00% SIM
Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN R$ 141.621.106,90 44,95% 100,00% 20,00% 50,00% 90,00% SIM
FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM
Operagdes Compromissadas R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM
Fl Renda Fixa R$ 98.979.297,83  31,42% 60,00% 0,00% 15,00% 50,00% SIM
FI de indices Renda Fixa R$ 0,00 0,00% 60,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM
Ativos Bancarios R$ 14.348.603,06 4,55% 20,00% 0,00% 5,00% 10,00% SIM
FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM
Fl Renda Fixa "Crédito Privado" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 2,00% 5,00% SIM
Fl Debéntures R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM

Renda Variavel

FI AcGes R$ 27.743.889,78  8,81% 30,00% 0,00% 8,00% 20,00% SIM
FI de indices Acées R$ 0,00 0,00% 30,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM
FI Renda Fixa - Divida Externa R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM
FI Investimento no Exterior R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM
Fl Acées - BDR Nivel | R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 5,00% 10,00% SIM
Fl Multimercado - aberto R$ 10.721.326,02 3,40% 10,00% 0,00% 5,00% 10,00% SIM
Fl em Participacées R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM
FI "Acbes - Mercado de Acesso" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM

Fundos Imobiliarios

FI Imobiliario R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM

Emprést. Consignado

Empréstimos Consignados R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 2,00% 5,00% SIM

Iméveis

Iméveis R$ 0,00 0,00% 100,00% - - - SIM
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