ENC: [LEMA] Sdo Goncalo do Amarante - RN - Cenario, desempenho e alocagao -
Nov/2025

De: Eduardo Xavier da Silva - OAB/RN 13.142 (eduardo.x.s@hotmail.com)
Para: financeiro.iprev@yahoo.com

Data: quarta-feira, 19 de novembro de 2025 as 09:15 BRT

Prezados,

encaminho o presente e-mail para vosso conhecimento e registro.

trata-se de envio mensal do cenario econémico, relatorio e sugestdo de alocagao por parte da
assessoria de investimento do iprev.

Eduardo Xavier
DABSRM 13142
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Praca Sen. Dangrbo Mz, 267 - Sala 10 - Centra &)
Sao Gongalo do Amarante - RN - CEP: 59291-619

De: Felipe Mafuz <felipe@Ilemaef.com.br>

Enviado: sexta-feira, 14 de novembro de 2025 16:30

Para: eduardo.x.s@hotmail.com <eduardo.x.s@hotmail.com>; presidente.iprev@saogoncalo.rn.gov.br
<presidente.iprev@saogoncalo.rn.gov.br>; iprev@saogoncalo.rn.gov.br <iprev@saogoncalo.rn.gov.br>
Cc: Vitor Hugo <vitorhugo@lemaef.com.br>; Bianca Gurgel <bianca@lemaef.com.br>

Assunto: [LEMA] S3o Gongalo do Amarante - RN - Cendrio, desempenho e alocacdo - Nov/2025

Prezado Eduardo, boa tarde! Tudo bem?

Envio abaixo um resumo do cendrio econdmico de outubro e sugestdo de alocagéo para os recursos
disponiveis, para a carteira de investimentos do IPREV-SGA.

Em complemento, envio em anexo o relatério dos investimentos e de riscos, extraidos do UNO.

RESULTADO DA CARTEIRA x META

A carteira do IPREV obteve rentabilidade de 1,23% no més de outubro, acumulando 11,63% no ano. A
meta atuarial mensal foi de 0,51%, com um acumulado de 8,21% em 2025, resultando em um
desempenho superior a meta, com gap positivo de 0,72 ponto percentual no més e 3,42 ponto
percentual no ano. Os destaques positivos no més ficaram com os fundos CAIXA BRASIL ACOES
LIVRE QUANTITATIVO (2,02%), CAIXA DIVIDENDOS FI ACOES (1,61%) e CAIXA JUROS E
MOEDAS FI MULTIMERCADO (1,34%). Por outro lado, o desempenho inferior foi observado no fundo
BNB SELECAO FI ACOES (0,03%).

CENARIO MACROECONOMICO

O Comité de Politica Monetaria (Copom) manteve a taxa Selic em 15% ao ano, em decisao unanime e
alinhada as expectativas do mercado. O colegiado reforgou o tom cauteloso da politica monetaria,
destacando as incertezas fiscais, 0 ambiente internacional adverso e as pressoes inflacionarias ainda
acima da meta. O Banco Central sinalizou que os juros devem permanecer em nivel contracionista por
periodo prolongado, até que as expectativas de inflagao apresentem maior ancoragem.

Apesar do cenario global de cautela, o ingresso de investimento direto no pais somou US$ 10,6



bilhdes em outubro, o melhor resultado do ano, acumulando US$ 75,8 bilhdes em 12 meses,
equivalente a 3,5% do PIB. O desempenho reflete o interesse de investidores estrangeiros, sustentado
pelo diferencial de juros elevado e pelas oportunidades em setores estratégicos.

No campo geopolitico, 0 més de outubro foi marcado por avangos diplomaticos e alivio parcial nas
tensdes comerciais globais. Destacaram-se os acordos firmados entre os EUA e a China e entre os
EUA e o Japdo, que preveem reducgdo gradual de tarifas e cooperagéo em setores estratégicos, como
tecnologia e energia. O entendimento com a China incluiu a diminuigdo de tarifas sobre produtos
industriais e agricolas, enquanto o acordo com o Japao estabeleceu condigbes preferenciais para bens
de alta tecnologia e novos programas de investimento bilateral. Paralelamente, Brasil e Estados
Unidos avangaram nas tratativas voltadas a ampliacao do comércio e a atragao de investimentos,
fortalecendo o dialogo entre os dois paises. Esses movimentos indicam uma reconfiguragéo gradual
das relagdes comerciais internacionais, com diversificacao de parcerias e possivel reducao de
barreiras em meio a um ambiente de incerteza global.

Nos Estados Unidos, o Federal Reserve reduziu a taxa basica de juros em 0,25 ponto percentual, para
o intervalo de 3,75% a 4,00% ao ano, no segundo corte consecutivo de 2025. A decisao refletiu a
moderagao do mercado de trabalho, embora a inflagdo siga acima da meta de 2%. O mercado de
trabalho norte-americano apresentou sinais de enfraquecimento no fim de outubro: segundo a ADP, o
setor privado perdeu 11,2 mil vagas nas ultimas quatro semanas do més, evidenciando menor
dinamismo na criagao de empregos. Além disso, a paralisagdo do governo federal (shutdown), iniciada
em outubro, suspendeu a divulgacao de indicadores relevantes, como o payroll, reduzindo o acesso a
dados e aumentando a incerteza sobre a condugao da politica econdémica.

Dessa forma, observou-se que o viés de flexibilizagao gradual da politica monetaria em nivel global
tem favorecido o desempenho de ativos de risco em 2025, contribuindo para o bom resultado do
segmento ao longo do ano.

Clique aqui para acessar nosso Panorama Econdmico completo.

ANALISE DA CARTEIRA

A carteira do IPREVSGA apresenta perfil conservador com 87,71% dos recursos alocados em renda
fixa, 8,74% em renda variavel e 3,55% em estruturados. Além da alocagcao em titulos privados
comprados diretamente (4,77%), os principais benchmarks utilizados sdo: CDI (39,61%), IRF-M 1
(34,92%), IPCA (8,41%) e IBOV (5,36%), além de demais benchmarks com percentuais individuais
inferiores a 4,00%.

No més, os indicadores de risco mostram um Value at Risk (VaR) de 1,14% e uma volatilidade de
0,26%, com indice de Sharpe de -0,66.

ENQUADRAMENTO
A carteira segue em conformidade com a legislacao vigente. Todas as alocac¢des estao dentro dos
limites estabelecidos na Resolugao CMN n° 4.963/2021 e na Politica de Investimentos.

A alocagéo dos ativos esta distribuida da seguinte forma: 46,60% em 7, |, “b”; 36,34% em 7, lll, “a”;
8,74% em 8,1;4,77% em 7, 1V; e 3,55% em 10, .

CONCLUSAO

O desempenho da carteira do IPREV foi positivo em outubro, superando a meta atuarial em 0,72 p.p..
A estratégia focada em renda fixa, com maior exposi¢cao a ativos conservadores, complementada pela
alocacao tatica em fundos de agdes, que se destacaram no periodo, foi importante para o bom
desempenho no més. Além disso, a inflagdo mais baixa observada em outubro, de 0,09%, contribuiu
para uma meta atuarial inferior.

Para os proximos meses, consideramos adequado manter parcela relevante da carteira alocada em
ativos conservadores, que se beneficiam do elevado patamar de juros e permanecem alinhados com o
objetivo de alcancar a meta atuarial.

MOVIMENTACAO
Abaixo apresento uma sugestao de alocagao para os R$1.500.000,00 disponiveis, para a carteira de
investimentos do IPREV-SGA.

APLICACAO




CNPJ Fundo Valor R$
10.740.670/0001-06 CAIXABRASIL IRF-M 1 TP FI RF R$ 1.500.000,00
TOTAL R$ 1.500.000,00

O CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF esta enquadrado no Artigo 7°, Inciso I, Alinea “b” da Resolugéo,
tem o IRF-M 1 como benchmark e ja consta na carteira do RPPS. O indice IRF-M 1 é composto por
titulos publicos prefixados com vencimento em até 1 ano.

Destaca-se que a manutengao dos recursos em fundo de alta liquidez permite maior flexibilizagao para
continuidade da implementagéo da estratégia de alocagao em titulos publicos federais adquiridos
diretamente, que foi iniciada ja no més de novembro.

Ressalto que a sugestéo esta de acordo com a Resolugdo CMN n°® 4.963/2021 e a Politica de
Investimentos.

Qualquer duvida, estamos a disposig¢ao!

AVISO LEGAL

A LEMA Economia & Finangas, inscrita no CNPJ/MF sob n°® 14.813.501/0001-00 (LEMA) é uma consultoria de valores mobiliarios autorizada
pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM). As recomendagdes foram elaboradas considerando as informagdes sobre perfil de risco,
objetivos, horizonte de tempo, situacao financeira e necessidades especificas informadas pelo cliente, além da legislacéo especifica que rege
os investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS). Esse documento ndo constitui, tampouco deve ser interpretado como
oferta ou solicitagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participagdo em uma determinada estratégia de negdcios
em qualquer jurisdicdo. Esse relatério é baseado na avaliagdo dos fundamentos de determinados ativos financeiros e dos diferentes setores
da economia. A analise dos ativos desse documento utiliza como informagao os resultados divulgados pelas companhias emissoras,
gestoras, distribuidoras e suas proje¢des. A LEMA se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que
venham a decorrer da utilizagdo desse documento ou seu conteudo. Esse documento n&o pode ser reproduzido ou redistribuido para
qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA. A decis&o final em
relagdo aos investimentos deve ser tomada unicamente pelo cliente, levando em consideragao os varios riscos e custos incidentes, sempre
em observancia aos principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacao, adequacao a natureza de suas obrigacdes e
transparéncia. O cliente € o Unico responsavel pelas decisdes de investimento ou de abstengéo de investimento que tomar em decorréncia
desse documento. Todas as classes de ativos financeiros possuem algum grau de risco, mesmo aquelas classificadas como de baixo risco,
tais como titulos e fundos de investimento em renda fixa, bem como caderneta de poupanca.

Atenciosamente,

FELIPE MAFUZ ,--cg

LEO TEX ANBIMA |

85 99925.8190 lemaef.com.br

)) lemaconsultoria

A LEMA, ciente do seu papel perante a sociedade, sempre mantendo a probidade e transparéncia nas suas relagdes, condena qualquer
forma de corrupgéo, estabelecendo diretrizes e procedimentos de prevenc¢ado e combate a corrupgao, através da garantia e direcionamento
de recursos financeiros, materiais € humanos para implementagéo, manutengao e evolugéo de um efetivo programa Compliance, composto
por manuais e politicas, bem como os treinamentos, comunicados internos, seminarios, palestras e campanhas de conscientizagdo. Essa
mensagem contém informacgdes confidenciais e é direcionada apenas a pessoa especificada. Se vocé nao for o destinatario especificado,
nao deve divulgar, distribuir ou copiar este e-mail. Vocé nao pode usar ou encaminhar os anexos neste e-mail. Por favor, notifique o
remetente imediatamente por e-mail, se vocé recebeu este e-mail por engano, e exclua o e-mail do seu sistema.
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