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ATA SUMÁRIA DA 50^ REUNIÃO ORDINÁRIA DO COMITÊ DE INVESTIMENTO DO
INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA MUNICIPAL DE SÃO GONÇALO DO AMARANTE/RN

- IPREV

I. DATA. LOCAL E HORA:

Em 14 de maio de 2019, às 14h00min, no auditório da sede do IPREV situada na

Rua Cícero Hipólito da Rocha, 23, Santa Terezinha, São Gonçalo do Amarante/RN.

II. MEMBROS PARTICIPANTES:

1 - Elaine Cristina de Souza Araújo - Presidente do IPREV;

2 - Vinício Ferreira Da Costa Neto - Diretor Financeiro do IPREV;

3 - José Batista Rangel - Servidor da Secretaria Municipal de Finanças (contador);

4 - Maria Dilma De Medeiros - Servidor da Secretaria Municipal de Finanças (contadora);

5 - Eduardo Xavier da Silva - Assessor Jurídico do IPREV.

III. PAUTA:

1® PONTO: Avaliação do desempenho das aplicações componentes do ativo do Instituto;

2® PONTO: Análise da compatibilidade das aplicações de investimento com as obrigações
presentes e futuras;

3® PONTO: Deliberação do comitê quanto a aplicação dos recursos referentes ao corrente
mês.

IV. ASSUNTOS TRATADOS:

A reunião foi presidida pela Sra. Presidente do IPREV, a qual iniciou os trabalhos
esclarecendo a pauta para a reunião e, em ato contínuo, passou a analisar a sugestão da
Assessoria. Em seguida, o comitê procedeu com a avaliação de desempenho das
aplicações que compõe o ativo investido do Instituto, bem como a adequação das
aplicações em confrontação ás obrigações presentes e futuras deste IPREV, em ambas
as avaliações acordaram a correção das aplicações e o satisfatório rendimento dos
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investimentos. Ato continuo, o comitê de investimento desta autarquia municipal, à
unanimidade e dada a promissora expectativa pela votação dentro em breve da Proposta
de Emenda à Constituição n° 06/2019, acordou em investir o superávit financeiro mensal
no fundo CAIXA BRASIL IBOVESPA Fl AÇÕES. Os valores referentes a Compensação
Previdenciária - COMPREV deste mês de março serão alocados no fundo CAIXA BRASIL
GESÜO ESTRATÉGICA FI^ENDAJIXA, aberto para esse fim.
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ECONÔMICO
No cenário externo, a China e os EUA comandaram positivamente os dados de

crescimento nos três primeiros meses do ano, minimizando o temor de uma recessão
mundial, mas ainda com embates em questões comerciais. Foram revisadas, para baixo,
as projeções de crescimento do PIB brasileiro para 2019, com dados fracos da indústria e

expectativas em torno das reformas estruturais necessárias.

APESAR DOS

PROBLEMAS VIVIDOS

PELA CHINA, O MÊS DE
ABRIL FOI MARCADO

POR DADOS

ECONÔMICOS MAIS

POSITIVOS DAS

PRINCIPAIS POTÊNCIAS

MUNDIAIS

y  ./A

No mês de abril, a disputa comercial entre EUA e China,
que se estende desde 2018, apresentou um novo
componente que agravou a relação: uma epidemia
atingiu a produção de carne suína no país oriental,
causando temores sobre a capacidade de produção e
abastecimento do mercado interno chinês. Estimativas

ainda não oficiais apontam para uma queda na casa
dos 30%. Com isso, o país deverá recorrer a alternativas
para compensar a menor oferta interna.

Um dos potenciais fornecedores seria, naturalmente,
os EUA, porém, o governo americano fixou, ainda em
2018, uma tarifa de 62% em cima da carne suína
americana vendida para a China, tornando o produto
significativamente mais caro para o país. Nesse
contexto, os EUA tomam posição de maior vantagem, já
que os preços desse produto sofreram uma elevação
considerável no mundo inteiro após a epidemia atingir
a produção chinesa.

Algumas empresas brasileiras exportadoras de carne
suína têm se beneficiado bastante desse cenário, como

é o caso da BRF e da JB5, refletindo em uma elevação
nos preços das suas ações de 37,10% e 24,20%,
respectivamente.

Apesar dos problemas vividos pela China, o mês de abril
foi marcado por dados econômicos mais positivos das
principais potências mundiais, como os EUA e a própria
China, referentes ao primeiro trimestre de 2019, o que
diminuiu o temor por uma recessão global, além de
favorecer ativos mundiais de maior risco.

A ata da última reunião do FED discorre sobre a
pretensão dos membros do comitê em manter a taxa
de juros no atual patamar de 2,25% - 2,50% a.a. O
principal motivo para essa decisão foram os dados da
inflação que se mantém em níveis baixos apesar do
bom crescimento da economia americana e do baixo ní-

MAIS QUE UMA CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS PARA OS RPPS.
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-vel de desemprego no país. O BCE adotou a mesma
postura do FED e manteve a taxa básica de juros a 0,00%
a.a. O que diferencia as decisões dos dois Bancos
Centrais são os seus motivos, pois, diferentemente do
FED, o BCE tem apresentado um fraco desempenho na
economia com crescimento pífio.

Vários países europeus têm passado por choques de
austeridade para tentar conter os seus altos níveis de
endividamento. Em alguns casos, as medidas austeras
são impostas pelo FMI em troca de suporte financeiro
durante a crise do início da década. A Alemanha, por sua
vez, tem demonstrado fraco desempenho econômico, o
que reflete negativamente na União Européia por conta
da sua representatividade no bloco. Com esse cenário, o
Brexit tem papel fundamental para destravar a
economia do velho continente.

Medido a partir da PNAD, o nível da taxa de
desocupação e força do trabalho obteve novo aumento,
atingindo 12,7% em março. Em números absolutos, já se
somam 13,4 milhões de desempregados, superando os
12,4% medidos no trimestre móvel encerrado em

fevereiro, mas inferior aos 13,1% atingidos no primeiro
trimestre de 2018. A população subutilizada atingiu a
maior marca desde 2012 (25%), representando 28,3
milhões de pessoas.

Em março, a produção industrial nacional regrediu 1,3%
em relação ao mês de fevereiro, anulando a leve
recuperação medida no mês anterior e fechando o
acumulado do trimestre com 2,2% de retração. O
encolhimento progressivo da indústria é evidenciado de
forma ciara quando comparado com março de 2018,
com uma queda de 6,1%, sendo a maior marca desde
maio de 2018 (-6,3%). O índice reflete a forte queda
ocorrida nos setores de extrativismo (-14,0%), veículos
automotores (-13,3%) e alimentício (-5,0%).

A expectativa do crescimento do PIB foi reduzida pela
décima semana consecutiva para 1,49%. A falta de
evolução nos setores extrativista e de transformação e
as dificuldades na articulação política do Governo, que
geram temores quanto à aprovação das reformas
necessárias, foram fatores de impacto na redução das
expectativas de crescimento econômico.

A FALTA DE EVOLUÇÃO
NOS SETORES

EXTRATIVISTA E DE

TRANSFORMAÇÃO EAS
DIFICULDADES NA

ARTICULAÇÃO POLÍTICA
DO GOVERNO FORAM

FATORES DE IMPACTO

NA REDUÇÃO DAS
EXPECTATIVAS DE

CRESCIMENTO

ECONÔMICO

LEMA
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A MOROSIDADE DA

TRAMITAÇÃO DA
REFORMA DA

PREVIDÊNCIA TEM FEITO

COM QUE ALGUNS

FUNDOS DE AÇÕES,
PRINCIPALMENTE OS

ENQUADRADOS NO

ARTIGO 8° I "A",

APRESENTEM

RENDIMENTOS BEM

MODESTOS.

CD! Abril: 0,52%

CD! Acumulado 12 meses:

6,34%

IMA-B (ganhos mês):
1,51%

IMA-B 5+ (ganho mês):
1,79%

Após a alta de 0,54% registrada no mês de março, a
prévia da inflação para abril atingiu 0,72%, a maior
desde junho de 2018 (1,11%), quando foi impactada
pela greve dos caminhoneiros. O resultado para o mês
ainda sofre pressões dos setores de alimentos e
transportes.

Em atualização das expectativas do mercado para a
economia, trazida pelo relatório Focus, a inflação em
2019 foi ajustada de 3,90% para 4,04%. Para 2020, a
estimativa permaneceu em 4,00% e para 2021 e 2022,
permaneceu em 3,75%.

Para a Selic, taxa de referência para os demais juros da
economia, o mercado manteve as expectativas
inalteradas, com projeção de: 6,50% até o fim do ano,
7,50% para 2020 e 8% para 2021 e 2022 ao ano. O
Copom segue sinalizando a manutenção da taxa de
juros, mas, devido à frustração das expectativas de
recuperação econômica e ao baixo risco de pressões
inflacionárias desordenadas, alguns agentes do
mercado têm apostado na redução de juros ainda para
este ano.

Em relação aos Indicadores financeiros de renda fixa, o
CD! rendeu 0,52% no mês, acumulando ganho de 6,34%
em 12 meses. Os papéis mais arriscados, como IMA-B e
IMA-B 5+, foram os que apresentaram melhores ganhos
no mês com 1,51% e 1,79%, respectivamente, gerando
um acumulado no ano de 7,13% e 9,59%.

Marcado por um forte embate e questionamentos
opositores, a Reforma da Previdência conseguiu passar
pela aprovação da CÇ] (Comissão de Constituição,
Justiça e Cidadania), seguindo para discussão do texto
na CCE (Comissão Especial). Com um ambiente político
conturbado e forte dissonância com o Legislativo, o
Governo e sua base têm um duro papel de articulação
para que a Reforma seja aprovada sem fortes
desidratações do texto. A expectativa é uma aprovação
na comissão especial por meados de agosto, seguindo
para a Câmara.

A morosidade da tramitação da Reforma da Previdência
tem feito com que alguns fundos de ações,
principalmente os enquadrados no artigo 8° I "a",
apresentem rendimentos bem modestos. Mesmo
depois da aprovação da PEC da Reforma na CCJ da
Câmara dos Deputados, o mercado acredita que tal mo-

LEM\
MAIS QUE UMA CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS PARA OS RPPS.
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-rosidade e uma possível desidratação da Reforma podem afetar negativamente na economia
brasileira em 2019.

As altas da bolsa se concentraram em ativos específicos, como foi o caso das empresas
produtoras de carne suína. Por outro lado, com um cenário mundial mais favorável, os
investimentos no exterior têm apresentado bons resultados nesse ano. Pautados em cima das
altas das bolsas americanas com o S&P 500 e das bolsas européias com o Euro Stoxx, os
fundos de investimentos BDR têm apresentado rentabilidades bem acima da meta atuarial.

Em um cenário de aprovação da Reforma da Previdência que tenha impacto relevante na
confiança dos setores produtivos com a redução das incertezas, espera-se um avanço maior
dos investimentos, que junto a medidas microeconômicas poderão resultar em queda do
desemprego nos próximos anos e influenciar a recuperação da economia brasileira.

RENTABILIDADES (%) - ABRIL E ACUMULADO 2019

CDI IBOVESPA IMA-B5 IRF-M1 IMA-B IMA-B5+ IMA-GERAL Meta IRF-M

ex-C Atuarial

9,63

0,52 il2f 0.

9,59

3,78 3,98

0,84 ■ 1,03 ■

ABRIL ACUMULADO 2019

2,90

PROJEÇÕES: RELATÓRIO FOCUS (BCB)

BRASIL 2018 2019 2020

PIB (% de crescimento real) 1,49 2,50

IPCA 3,75 4,04 4,00

IGP-M 0,01 5,81 4,00

Taxa de Câmbio final (R$/US$) 3,65 3,75 3,80

Taxa Selic (final do ano) 6,50 6,50 7,50

Taxa de Juros Real (deflacionado IPCA) 2,65 2,36 3,37

I—EMA.
MAIS QUE UMA CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS PARA OS RPPS.



Relatório Analítico dos Investimentos

em abril de 2019
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Este relatório atende a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, Artigo 3° Incisos III e V.
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Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/04/2019

Produto / Fundo Disponibilidade Resgate Carência Saldo
Particip. Qtde. % SI PL RESOLUÇÃO

SI Total Cotistas Fundo 3.922 / 4.392 / 4.604

DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS 180.709,24 0,18% Artigo 20

CAIXA BRASIL IMA-B TÍTULOS PÚBLICOS Fl RENDA FIXA LP D+0 Não há 860.216,32 0,66% 805 0,01% Artigo 7", Inciso 1, Alínea "b"

BB IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FlC RENDA FIXA PREVIDENCIÂRIO D+0 Não há 805.339,68 0,80% 1.248 0,01% Artigo 7°, Inciso 1, Alínea "b-

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS F! RENDA FIXA D+0 Não há 27.972.826,42 27,93% 1.449 0,17% Artigo 7°. Inciso 1, Alínea "b"

CAIXA BRASIL IRF-M TÍTULOS PÚBLICOS Fl RENDA FIXA LP D+0 Não há 3.168.785,65 3,16% 376 0,12% Artigo 7°. Inciso 1. Alínea 'b"

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS Fl RENDA FIXA LP D+0 Não há 7.782.478,04 7,77% 852 0,09% Artigo 7° Inciso 1, Alínea "b"

BNB RPPS PREVIDÊNCIA Fl RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B D+1 Não há 3.756.872,68 3,75% 63 2,26% Artigo 7®, Inciso 1, Alínea"b"

BB ALOCAÇÃO ATIVA FlC RENDA FIXA PREVIDENCIÂRIO D+3 Não há 17.504.492,46 17,48% 466 0,29% Artigo 7°, Inciso 1, Alínea"b-

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TÍTULOS PÚBLICOS Fl RENDA FIXA LP D+0 Não há 3.555.840,28 3,55% 240 0,19% Artigo 7°, Inciso 1, /Vínea "b"

CAIXA BRASIL Fl RENDA FIXA REFERENCIADO Dl LP D+0 Não há 1.556.013,24 1.55% 839 0,02% Artigo 7", Inciso IV, Alínea a"

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA Fl RENDA FIXA D+0 Não possui 9.081.838,88 9,07% 454 0,19% Artigo 7®, Inciso IV, Alínea a"

CAIXA IBOVESPA FlC AÇÕES D+4 Não há 560.393,89 0,56% 3.806 0,41% /Vtigo 6®, Inciso 1. Alínea "8 "

CAIXA BRASIL IBOVESPA Fl AÇÕES D+4 Não há 3.590.528,80 3,59% 81 1,13% Artigo 8°, Inciso 1, Alínea "a"

CAIXA IBOVESPA ATIVO Fl AÇÕES D+4 du Não há 585.239,91 0,58% 2.450 0,89% Artigo 8®, Inciso II, Alínea *a"

CAIXA DIVIDENDOS Fl AÇÕES D+4 Não há 4.585.200,08 4,58% 1.576 6,13% Artigo 8®, Inciso II, Alínea 'a"

CAIXA SMALL CAPS ATIVO Fl AÇÕES D+4 Não há 4.806.808,91 4,80% 2.547 1,68% Artigo 8®, Inciso II, Alínea'a*

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BRASIL IBOVESPA II FlC MULTIMERCADO D+2 02/01/2020 2.188.767,12 2,19% 729 0.80% Artigo 8®, Inciso III

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES FlC MULTIMERCADO D+2 01/10/2020 6.073.541,18 6,06% 955 1,28% Artigo 8®, Inciso III

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I Fl AÇÕES D+4 Não há 1.532.530,97 1,53% 68 0,30% Artigo 9® - A, Inciso III

TOTAL - 100.148.423,75

Página 1 de 13
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latório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/04/2019

•nquadramentos na Resolução 3.922/2010, 4.392/2014 e Política de Investimentos - base (abril / 2019)

Artigos - Renda Fixa
Resolução

%

Carteira

5

Carteira

%

Estratégia de Alocação

inferior Alvo Superior

%  % %

GAP

Superior

Artigo 7®, inciso i. Alínea" b" 100,00% 65.406.851,53 65,31% 40,00% 55,00®/o 100,00®/o 34.741.572,22

Artigo 7". Inciso 111, Alínea" a" 60.00®/q 0,00 0,00®^ 0,00% 5,00% 60,00®Á 60.089.054,25

Artigo 7®, Inciso IV, Alínea " a " 40,00% 10.637.852,12 10,62% 0,00% 10,00% 40,00®Á 29.421.517,38

Artigo 7®, inciso Vi, Alínea " a " 15,00% 0,00 0,00®^ 0,00% 5,00®^ 15,00®^ 15.022.263,56

Artigo 7®. inciso Vil, Alínea * a ° 5,00®^ 0,00 0,00% 0,00®^ 2,00®/o 5,00®Á 5.007.421,19

Artigo 7®, Inciso Vil, Alínea " b " 5,00% 0,00 0.00®Á 0,00% 3,00®/o 5,00% 5.007.421,19

Artigo 8®. Inciso 1. Alínea" a" 3a,oo®Á 4.150,922,69 4,14% 0,00% 3.00% 30,00% 25.693.604,44

Artigo 8®, Inciso II, Alínea" a " 20,00% 9.977,248,90 9,96% 0,00% 7,00% 20,0C®Á 10.052.435,85

Artigo 8®, Inciso lli 10,00«Á 8.262.308,30 8,25% 0,00% 5,00®/., 10,00% 1.752.534,08

Artigo 8®, Inciso IV. Alínea" b" 5.00®/o 0.00 0.00% 0,00% 5,00% 5,00% 5.007.421,19

Artigo 9®-A, Inciso lil 10.00% 1.532.530,97 1,53% 0,00% 0,00% 0,00% -1.532.530,97

Total Carteira 99,967.714.51

EXTERIOR 1.532.530,97 1,53%

RENDA FIXA 76.225.412,89 76,25%

RENDA VARIÁVEL 22.390.479,89 22,40%

Distribuição por Segmento

• EXTERIOR

• RENOAFIXA

• RENOA

VARIÁVEL

Distribuição por Artigo / Resolução

• r^ib

7° IV a

• 9° A

Página 2 de 13 LEMA Economia & Finanças

Av. Dom Luís, 609 - Fwtaleza - CE - Telefone: (85) 3085-8886



LEMA
&

zstratégia de Alocação para os Próximos 5 Anos

INbl l lUIU Ut KKbVIUbNflA Ub i>AU bUN^ALU UU AMAKAIN Ib

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/04/2019

Artigos - Renda Fixa
Base: abril/2019

Carteira (S) Carteira (%)

Limite

Inferior (%)

Artigo 7®, Inciso 1, Alínea " a" 0,00 0,00% 0,00®/»

Artigo 7°, inciso 1, Alínea " b" 65.406.851,53 65,31% 40,00%

Artigo 7®, Inciso 1, Alínea " c * 0,00 0,00% 0,00®^

Artigo 7®, Inciso li 0,00 0,00% 0,00%

Artigo 7®. Inciso III, Alínea" a " 0,00 0,00% 0.00%

Artigo 7®, Inciso III, Alínea" b " 0,00 0,00% 0,00®/»

Artigo 7®, Inciso IV, Alínea " a " 10.637.852,12 10,62®/» 0,00®/»

Artigo 7®, Inciso IV, Alínea" b " 0,00 0,00®^ 0,00®/»

Artigo 7®, Inciso V, Alínea' b" 0,00 0,00% 0,00%

Artigo 7®, Inciso VI, Alínea " a " 0,00 0,00% 0,00%

Artigo 7®, Inciso VI, Alínea " b ' 0,00 0,00% 0,00%

Artigo 7®, Inciso VII, Alínea" a " 0,00 0,00% 0,00%

Artigo 7®, Inciso VII, Alínea " b" 0,00 0,00% 0,00%

Artigo 7®, Inciso VII, WInea" c" 0,00 0,00% 0,00%

Artigo 8®, Inciso 1, Alínea * a ' 4.150.922,69 4.14% 0,00%

Artigo 8®, Inciso 1, Alínea " b" 0,00 0,00% 0.00®^

Artigo 8®, Inciso II, Alínea " a" 9,977,248,90 9,96% 0,00®^

Artigo 8®, Inciso II, Alínea " b" 0,00 0,00% 0,00®/»

Artigo 8®, Inciso III 8.262.308,30 8,25% 0,00%

Artigo 8®, tnCiõo IV, Alínea " a " 0,00 0,00% 0,00®%

Artigo 8®, Inciso IV, Alínea " b" 0,00 0,00% %

Limite

Superior (%)

100.00%

100.00%

100.00%

5,00%

60,00%

60,00%

40,00%

40,00%

20,00%

15,00%

15,00%

5,00%

5,00%

5,00%

30,00%

30,00%

20,00%

20,00%

10,00%

5,00%

5,00%
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Artigos - Renda Fixa

Artigo 9° - A, inciso III

Total Kenda Fixa

Baso: abril , ?Oir.

Carteira ($) Carteira {%)

1.532.530,97 1.53%

99.9B7.714.51 99.82%

Limite

r(%)

0,00%

4U.UU

Limite

Superior (%)

0,00%

89U.UU

LEM

Enquadramentos na Resolução A.604 por Gestores - base (abril / 2019)

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DE SÃO GONÇALO DO AMARANTE
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/04/2019

Artigo 14° -

O total das

aplicações

dos recursos do regime próprio de previdência social em fundos de investimento e carteiras administradas não pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de

recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econômico, assim definido peia CVM em regulamentação especifica.

(NR)

Gestão

CAIXA ECONÔMICA FEDERAL

BB GESTAO de recursos DTVM

BANCO DO NORDESTE DO BRASIL

Valor

77.901.009.69

18.309.832,14

3.756.872.68

% sí Carteira % s/ PL Gestão

77.79%

18,28%

3,75%

0,02%

0,00%

0,03%

Página 4 tíe 13 LEMA Economia & Finanças

Av. Dom Luis, 609 - Fortaleza - CE • Telefone: (85) 3085-8886



LEM,\
&

Retorno dos investimentos de Renda Fixa e Benchmark's ■ base (abril / 2019)

INbl ll UlU Ut HKbVIUtIMflA Ub bAU bUN^ALU UU AMAKAN I b

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/04/2019

Mês Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses Taxa adm VaR - Mês Volatilidade -12 meses

IMA-B 1,51% 7,13% 5,54% 9,94% 15,59% 25,92%
- -

CAIXA BRASIL IMA-B TÍTULOS PÚBLICOS Fi RENDA FIXA LP 1,49% 7,09% 2,59% 9,82% 15,40% 27,74% 0,20% 1,617% 5,98%

BNB RPPS PREVIDÊNCIA FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B 1,41% 6,29% 2,54% 8,61% 13,50% 25,31% 0,20% 1,460% 5,22%

IDKA IPCA2Anos 1,03% 3,54% 2,48% 5,04% 9,41% 22,74% - .

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,07% 3,60% 2,30% 4,94% 9,02% 21,57% 0,20% 0,565% 2,36%

IMA Geral ex-C 0.84% 3,78% 2,92% 5,84% 9,88% 21,13% . .

BB ALOCAÇÃO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 0,87% 3,83% 1,79% 5,84% 10,00% 21,16% 0,30% 0,842% 3,00%

IRF-M 1 + 0,65% 3,25% 2,58% 6,40% 10,43% 25,80% . .

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,59% 3,08% 1,40% 6,23% 10,25% 25,53% 0,20% 1,118% 4,87%

IRF-M 0.61% 2,90% 2,28% 5,48% 9,30% 23,19% . .

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,56% 2,76% 1,39% 5,32% 9,12% 22,77% 0,20% 0.836% 3,62%

IPCA 0,57% 2,09% 1,51% 2,04% 4.94% 7,38% . -

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FI RENDA FIXA 1,11% 5,11% 2.17% 6,91% 9,82% 20,46% 0,002 1,412% 3,41%

CDI 0,52% 2,04% 1,51% 3,07% 6,34% 15,26% - .

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO Dl LP 0,51% 2,00% 1,46% 2,99% 6,18% 14,69% 0,20% 0,002% 0,02%

IRF-M 1 0,50% 2.03% 1,53% 3,19% 6,68% 16,65% - .

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTÚLOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 0,50% 1,98% 1,40% 3,07% 6,52% 15,85% 0,20% 0,082% 0,55%
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Retorno dos investimentos de Renda Fixa e Benchmark's - base (abril / 2019)

BB IRF-M 1 TiTULOS PÚBLICOS FIO RENDA FIXA PREVIDENCIÂRIO

Mês

0,50%

Ano

1,97%

3 meses

1,38%

Não defínido
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3,05%
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latório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/04/2019

12 meses

6,47%

24 meses

15,74%

Taxa adm

0,10%

VaR-Mès Volatilidade -12 meses

0,087% 0,55%
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Retorno dos investimentos de Renda Variável e Benchmark's - base (abril / 2019)

INbi l IUIU Ub PKbVIUbNLIA Ub bAU bUNÇALU UU AMAKAN Ib

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/04/2019

Mês Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses Taxa adm VaR - Mês Volatilidade -12 meses

ÍDIV 3,09% 11,58% 8,23% 20,61% 18,92% 37,90%
- - -

CAIXA DIVIDENDOS Fí AÇÕES 1,11% 8,51% -4.27% 16,26% 17,60% 35,04% 1,50% 5,522% 17,15%

SMLL 1,66% 9,32% 7,53% 17,35% 10,99% 49,58% - - -

CAIXA SMALL CAPS ATIVO PI AÇÕES 1,22% 8,39% -1,56% 14,07% 7,75% 42,32% 1,50% 5,846% 20,43%

Ibovespa 0,98% 9,63% 8,56% 10,90% 11,89% 46,83% - - -

CAIXA BFIASIL IBOVESPA Fí AÇÕES 0.94% 9,40% -1,10% 10,00% 11,36% 45,59% 0,50% 8.114% 22,48%

CAIXA IBOVESPA FIC AÇÕES 0,64% 8,14% -1,92% 8,11% 7,61% 35,88% 4,00% 8,049% 22,46%

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES FIC MULTÍMERCADO 0,48% 2,06% 1,06% 4,30% - - 1,60% 0,488%
-

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BRASIL IBOVESPA II FIC MULTÍMERCADO 0,40% 1,57% 1,01% 3,03% 5,45% - 1,60% 0,102% 2,23%

CAIXA IBOVESPA ATIVO Fl AÇÕES ■0,07% 7,15% -3,58% 6,13% 3,93% 33.83% 3,00% 8,021% 22,74%
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íetorno dos investimentos no Exterior e Benchmark's - base (abril / 2019)

INbl 1 1 UIU üt KKbVIUbIMLIA üt bAU bUNt^ALU UU AMAKANIb

°'"'.atório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/04/2019

Mês Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses Taxa adm VaR • Mês Volatilidade -12 meses

Gtobal BDRX 5,69% 19,78% 13,34% 18,81% 28,38% 55,79%
-

- -

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL 1 Fí AÇÕES 5,51% 19.24% 18,46% 15,18% 26,36% 54,91% 0.70% 6,815% 18,12%
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)istribuição dos ativos por Administradores e Sub-Segmentos - base (abril / 2019)

INbl I lUtU Ub FKbVIUbNUIA Ub bAU (jUN(yALU UU AMAKANIb

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/04/2019

Administrador Valor %

CAIXA ECONÔMICA FEDERAL 77.901.009.69 77,79%

BB GESTÃO DE RECURSOS DTVM 18.309.832,14 18,28%

Santander Securíties Services 3.756.872.68 3,75%

DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 180.709,24 0.18%

18.3%

• caixa

ECONÔMI...

• BB GESTÃO

OE

RECURSOS

DTVM

• Santanüer

Secutities

Services

• DiSPONIB...

Sub-segmento

IRF-M 1

IMA-GERAL EX-C

AÇÕES - SETORIAIS

GESTÃO DURATION

MULTIMERCADO

IDKA IPCA 2A

IMA-B

AÇÕES - INDEXADO

IRF-M 1+

IRF-M

CDI

BDRNiVELI

AÇÕES - LIVRES

DISPONIBILIDADE FINANCEIRA

Valor %

28.778.166,10 28,74%

17.504.492.46 17,48%

9.392.008,99 9,38%

9.081.838,88 9,07%

8.262.308,30 8,25%

7.782.478.04 7.77%

4.617.089,00 4,61%

4.150.922.69 4,14%

3.555.840,28 3,55%

3.168.785,65 3,16%

1.556.013,24 1,55%

1.532.530,97 1,53%

585.239,91 0,58%

180.709,24 0,18%

• IRF-M 1

• IMA-GERAL

EX-C

• AÇOES-
SETORIAIS

• GESTÃO

DURATION

• MULTIME...

• IDKA IPCA
2A

• IMA-B

• AÇOES-
INDEXADO

• IRF-M H

• IRF-M

• CDI

• BDR NiVEL

I

• AÇOES-
LIVRES

• DISPONI...
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'^'latório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/04/2019

íetorno e Meta Atuarial acumulados no ano de 2019

Mês Saldo Anterior

Janeiro 94.068.096,09

Fevereiro 96.173.379.33

Março 96.405.274,98

Abril 98.401.298,73

Acumulado no ano

Aplicações

3.999.840,37

19.021.010,82

10.421.973,44

1.808.180,95

Resgates

3.523.385,24

19.088.614,69

9.036.000,00

1.100.100,00

Saldo Atual Retomo ($) Retomo (%) Meta (%) Gap {%) VaR (%)

96.173.379,33 1.628.828,11 1,72% 0,83% 207,16% 1,15%

96.405.274,98 299.499,52 0,31% 0,90% 34,78% 1,43%

98.401.298,73 610.050,31 0,62% 1,19% 52,26% 2.75%

99.967.714,51 858.334,83 0,87% 1,06% 81,74% 1,53%

3.396.712,77 3,57% 4,04% 88,26%

Acumulado no Ano

5,00

3.75

2,50

1,25

0.00

3,57%
4,04%

investimentos IPCA + 6%aa

Jan Fev Mar Abr

Retomo Meta
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Retorno dos Investimentos após as movimentações (aplicações e resgates) no mês de abril / 2019

INbl I IUIU Ub HKbVIUbNUIA Ub bAU bUN^ALU UU AMAKAfM Ib

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/04/2019

Ativos de Renda Fixa Sado Anterior Aplicações Resgates Saldo Atuai Retomo (R$) Retomo (%) VaR-Mês (%) lnstítuição(%)

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PÚBLICOS Fl RENDA FIXA LP 847.597,06 0,00 0,00 860.216,32 12.619,26 1,49% 1,62% 1,49%

BNB RPPS PREVIDÊNCIA Fl RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B 3.704.536.71 0,00 0,00 3.756.872,68 52.335,97 1,41% 1,46% 1,41%

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA Fl RENDA FIXA 8.982.179,07 0,00 0,00 9.081.838,88 99.659,81 1,11% 1,41% 1,11%

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PÚBLICOS Fl RENDA FIXA LP 7.700.248,75 0,00 0,00 7.782.478,04 82.229,29 1,07% 0,56% 1,07%

BB AL0CAÇA0 ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÂRIO 17.303.673,86 50.000.00 0,00 17.504.492,46 150.818,60 0.87% 0,84% 0,87%

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TÍTULOS PÚBLICOS Fl RENDA FIXA LP 3.534.995,27 0,00 0,00 3.555.840,28 20.845,01 0,59% 1,12% 0,59%

CAIXA BRASIL IRF-M TÍTULOS PÚBLICOS Fl RENDA FIXA LP 3.151,087,38 0.00 0,00 3.168.785,65 17.698,27 0,56% 0,84% 0,56%

CAIXA BRASIL Fl RENDA FIXA REFERENCIADO Dl LP 1,548,170,23 0,00 0,00 1.556.013,24 7.843,01 0,51% 0,00% 0,51%

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS Fl RENDA FIXA 27.763.284,64 70.179,06 0,00 27.972.826,42 139.362,72 0,50% 0,08% 0,50%

BB IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÂRIO 759.061,99 1.140.220.92 1,100.100,00 805.339,68 6.156,77 0,32% 0,09% 0,50%

Total Renda Fixa 589.568,71 0.78% 0,63%
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Retorno dos Investimentos após as movimentações (aplicações e resgates) no mês de abril / 2019

l IMbI I lUIU üb PKbVIUbNLIA Uh b>AU üUNbALU UU AíVIAKAINIb

■'atório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/04/2019

Ativos de Renda Variável Sado Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual Retomo (R$) Retorno (%) VaR - Mês (%) lnstjtuição(%)

CAIXA SMALL CAPS ATIVO F1 AÇÕES 4.749.063,12 0,00 0.00 4.806.808,91 57.745,79 1,22% 5,85% 1,22%

CAIXA BRASIL IBOVESPA Fl AÇÕES 3.002.880,45 547.780,97 0,00 3.590.528,80 39.867,38 1,12% 8,11% 0,94%

CAIXA DIVIDENDOS Fl AÇÕES 4.534.779,95 0,00 0,00 4.585.200,08 50.420,13 1,11% 5,52% 1,11%

CAIXA IBOVESPA FIC AÇÕES 556.828,66 0,00 0,00 560.393.89 3.565,23 0,64% 8,05% 0,64%

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES FIC MULTIMERCADO 6.044.756,51 0,00 0.00 6.073.541,18 28.784,67 0,48% 0,49% 0,48%

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BRASIL IBOVESPA II FIC MULTIMERCADO 2.179.999,80 0,00 0,00 2.188.767,12 8.767,32 0,40% 0,10% 0,40%

CAIXA IBOVESPA ATIVO Fl AÇÕES 585.655,77 0,00 0,00 585.239,91 -415.86 •0.07% 8,02% -0,07%

Total Renda Variável 188.734,66 0,85% 4,24%
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Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/04/2019

Retorno dos investimentos após as movimentações (aplicações e resgates) no mês de abril / 2019

Ativos de Investimentos no Exterior

CAIXA INSTITUCIONAL BOR NÍVEL I Fl AÇOES

Sado Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual Retomo (R$) Retomo (%) VaR - Mês (%) lnstltulção(%)

1.452.499,51 0,00 0.00 1.532.530,97 80.031,46 5,51% 6.82% 5,51%

Total Exterior 80.031,46 5,51% 6,82%
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